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1. INTRODUCCION

El beneficio neto ha sido la magnitud mas utilizada habitualmente por inversores
y directivos para medir la rentabilidad de una empresa.

Existe otra magnitud, el resultado global, que aunque histéricamente no haya
tenido tanta relevancia como al beneficio neto, puede ser un buen indicador
complementario de la rentabilidad de una empresa.

El objetivo de este trabajo consiste en demostrar esta afirmacién, y comparar las
caracteristicas del resultado global con las del resultado tradicional.

Nuestro trabajo se estructura como sigue:

En el apartado dos, comenzaremos con un analisis comparativo del resultado
global frente al beneficio neto, argumentando que el resultado global aporta mayor
contenido e informacidn respecto al resultado tradicional.

Haremos mencion también a las criticas de las empresas hacia este resultado, ya
que presenta una mayor volatilidad y facilidad para detectar practicas de gestiéon de
ganancias (earnings management)

A continuacioén, explicaremos las diferentes formas que existen de presentacion
del resultado global: en un estado Unico, en un estado separado o incluyéndolo en el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

También haremos una revisidn en este capitulo de la evolucion de la normativa
contable internacional. Centrandonos especialmente en las normas internacionales de
contabilidad NIC 1 y SFAS 130 emitidas por los organismos IASB y FASB respectivamente.

Para concluir este capitulo, haremos un repaso del Estado Total de Cambios en
el Patrimonio Neto, en el que se incluye el resultado global. Diferenciaremos los gastos
y los ingresos que se imputan directamente al patrimonio neto de los que se registran
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

En el apartado tres, llevaremos a cabo un analisis de las diferencias que existen
entre el resultado global y el beneficio neto para una muestra de bancos, explicando las
principales causas que provocan estas diferencias utilizando el Estado de Ingresos y
Gastos Reconocidos.

El sector bancario ha experimentado grandes cambios recientemente, con
fusiones y reestructuraciones de varias entidades y cajas de ahorro. Por este motivo,
hemos tenido especial cuidado para la seleccién de la muestra a analizar.

El primer criterio utilizado para definir la poblacidn es elegir Unicamente aquellas
entidades cotizadas en el IBEX 35, ya que estdn obligadas a elaborar sus Estados
Financieros utilizando la misma normativa contable NIIF/IFRS.

De entre estas entidades hemos elegido las tres de mayor tamafio, teniendo en
cuenta las siguientes magnitudes: volumen de activos, niumero de oficinas, nimero de
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empleados y cuota de mercado siendo la muestra resultante: BBVA, Banco Santander y
CaixaBank. Terminamos con las conclusiones y las referencias bibliograficas empleadas.

2. REVISION DE LA LITERATURA EXISTENTE DEL RESULTADO GLOBAL

Como acabamos de indicar, en este apartado revisaremos la literatura existente
sobre el resultado global.

Nos centraremos en aquellos trabajos que aborden los siguientes temas: analisis
del resultado global respecto al resultado neto y forma de presentacion del resultado
global (un estado Unico, un estado separado o incluido dentro del Estado de cambios en
el patrimonio neto) para su mejor comprension.

2.1 ANALISIS DEL RESULTADO GLOBAL RESPECTO AL RESULTADO NETO

El primer punto de andlisis de las diferencias existentes entre el resultado global
y el resultado neto es la volatilidad.

El resultado global incorpora a partir del resultado neto de la cuenta de pérdidas
y ganancias, todos aquellos gastos o ingresos que deban reconocerse directamente en
el patrimonio neto.

Estos gastos e ingresos imputados al patrimonio neto estdn recogidos en el Plan
General Contable en los grupos 8 y 9.

Adjuntamos a continuacién el detalle de cuentas que componen cada grupo:

GRUPO 8

Gastos imputados al patrimonio neto

80. GASTOS FINANCIEROS POR VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

800. Perdidas en activos financieros disponibles para la venta

802. Transferencia de beneficios en activos financieros disponbles para la venta
81. GASTOS EN OPERACIONES DE COBERTURA

810. Pérdidas por coberturas de flujos de efectivo

811. Perdidas por coberturas de inversiones netas en un negocio en €l extranjero

812. Transferencia de beneficios por coberturas de flujos de efectivo

813 Transferencia de beneficios por coberturas de inversiones netas en un negoco en el

’ extranjero )

82. GASTOS POR DIFERENCIAS DE CONVERSION

820. Dferencias de conversion negativas

821. Transferencia de diferencias de conversion positivas
83. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

830. Impuesto sobre beneficios

8300 Impuesto comente
8301 Impuesto difendo

833. Ajustes negativos en la mposicion sobre beneficios

834, Ingresos fiscales por dferencias permanentes

835. Ingresos fiscales por deducciones y bonificaciones

836. Transferencia de diferencias permanentes

837. Transferencia de deducciones y bonficaciones

838. Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios
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5.

86,

89.

a0.

a1.

92

4.

95,

96.

99,

. TRANSFERENCIAS DE SUBVENCIONES, DONACIONESY LEGADOS

840. Transferencia de subvenciones oficiales de capital
841. Transferencia de donaciones v legados de capital
842, Transferencia de ofras subvenciones, donaciones y legados

GASTOS POR PERDIDAS ACTUARIALES Y AJUSTES EN LOS ACTIVOS POR RETRIBUCIONES A LARGO

PLAZO DE PRESTACION DEFINIDA

850. Pérdidas actuanales

851. Ajustes negativos en activos por retribuciones a largo plazo de prestacidn definida

GASTOS POR ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

860 Perdidas en activos no comentes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
' venta

862 Transferencia de beneficios en activos no comentes v grupos enajenables de elementos
' mantenidos para la venta

GASTOS DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ O ASOCIADAS CON AJUSTES

VALORATIVOS POSITIVOS PREVIOS

891. Deterioro de participaciones en el patrimonio, empresas del grupo
892, Deterioro de participaciones en el patrimonio, empresas asociadas
GRUPO 9

Ingresos imputados al patrimonio neto

INGRESOS FINANCIEROS POR VALORACION DE ACTIVOSY PASIVOS

S00. Beneficios en activos financieros disponibles para la venta

902. Transferencia de pérdidas de actives financieros disponibles para la venta

INGRESOS EN OPERACIONES DE COBERTURA

910. Beneficios por coberturas de flujos de efectivo

911. Beneficios por coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero

912 Transferencia de pérdidas por coberturas de flujos de efectiva

913, Transf_&rencia de pérdidas por coberturas de una inversion neta en un negocio en el
extranjerc

INGRESOS POR DIFERENCIAS DE CONVERSION

920. Diferencias de conversion posibvas

921. Transferencia de diferencias de conversion negativas

INGRESOS POR SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

940. Ingresos de subvenciones oficiales de capital

941. Ingresos de donaciones y legados de capital

942, Ingresos de otras subvenciones, donaciones vy legados

INGRESOS POR GANANCIAS ACTUARIALES Y AJUSTES EN LOS ACTIVOS POR RETRIBUCIONES A

LARGO PLAZC DE PRESTACION DEFINIDA

950. Ganancias actuanales

951. Ajustes positivos en activos por retribuciones a largo plazo de prestacion definida

INGRESOS POR ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

960 Beneficios en activos no comentes y grupos enajenables de elementos mantenidos

) para la venta

062 Transferencia de pérdidas en actives no cormentes y grupos enajenables de elementos
’ mantenidos para la venta

INGRESOS DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO O ASOCIADAS CON AJUSTES

VALORATIVOS NEGATIVOS PREVIOS

991. Recuperacion de ajustes valorativos negativos previos, empresas del grupo
992, Recuperacion de ajustes valorativos negativos previos, empresas asociadas
993, Transferencia por detenoro de ajustes valorativos negativos previos, empresas del
grupo
994 Tran._aferencia por detenoro de ajustes valorativos negativos previos, empresas
; asociadas

Al integrar todos estos elementos en el patrimonio neto, el resultado global esta
mas abierto a aquellos cambios que se producen no solo en la actividad de la empresa
sino también en los mercados.
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Esto genera una mayor volatilidad del resultado global frente al resultado neto,
lo que puede provocar una mayor percepcion del riesgo en las operaciones de la
empresa por parte de terceros. (Giner 2011)

Este es uno de los principales motivos por el que las empresas critican este
resultado y son mas partidarias del beneficio neto como indicador del rendimiento de la
empresa.

Entre los riesgos mds destacables que incluye el resultado global se encuentran:
el riesgo de tipo de cambio asociado a las diferencias de conversién de los activos y
pasivos de filiales en el extranjero, o el riesgo del cambio en el valor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta.

El primero surge debido a las normas de integracién de los negocios en el
extranjero. De acuerdo a ellas el balance se debe integrar al tipo de cambio al cierre del
ejercicio mientras que la cuenta de pérdidas y ganancias se integra al tipo de cambio
promedio del ejercicio. Esto genera una diferencia entre la cifra del resultado integrado
del balance y el de la cuenta de pérdidas y ganancias que se traduce como una diferencia
de conversiéon que afecta al resultado global.

El segundo riesgo esta asociado a los cambios del valor de los instrumentos
financieros calificados como “disponibles para la venta”. Estos cambios de valor no se
reflejan como ingreso o pérdida en el beneficio neto hasta el momento de su venta. Sin
embargo, el resultado global si que registra una ganancia o pérdida aunque los
instrumentos permanezcan en cartera al cierre del ejercicio.

Esta vision complementa en parte al resultado tradicional, en la que se imponia
el coste histérico y el principio de prudencia sobre el principio de realizacién, lo que
cambia la forma de entender el rendimiento empresarial.

Es importante que aquellos que toman decisiones basadas en el resultado
empresarial (entre otros indicadores), consideren otras magnitudes diferentes al
beneficio neto como el resultado global para tener en cuenta estos riesgos.

La volatilidad también afecta a la capacidad predictiva, ya que muchos estudios
consideran que el resultado global puede llevar a un incremento de la percepcion del
riesgo de la empresa por ser una magnitud mas volatil (véanse, entre otros, Giner y
Pardo, 2011 y Sousa-Fernandez y Carro, 2009) que el resultado.

Otro de los aspectos en los que el resultado global proporciona un mejor
contenido respecto al resultado neto es en la mayor facilidad para detectar técnicas de
manipulacién de ganancias (Hunton et al. 2006).

La manipulacion del resultado tiene que ver con el uso de técnicas contables para
producir unos Estados Financieros que presentan una imagen sobrevalorada de las
actividades de la compaiiia y de sus ingresos.

Muchas de las normas y principios contables requieren del juicio de los directivos
para su aplicacion.
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Mediante esta técnica se intenta obtener una ventaja en la aplicacion de estas
normas contables para inflar la cifra del resultado neto y reflejar unas mayores
ganancias e ingresos.

Con el fin de evitar que se produzcan estas practicas, en los Ultimos afos se ha
observado una tendencia a una mayor intervencién por parte de los organismos
reguladores de la normativa contable, con el objetivo de mejorar y asegurar la calidad y
relevancia de la informacidn contable.

A pesar de ello, los directivos poseen todavia cierto margen de flexibilidad para
aplicar los principios y normas contables, lo que puede repercutir negativamente en la
fiabilidad de la informacion financiera.

Un ejemplo en el que se requiere el juicio de los directivos para la aplicacién de
estas normas son las estimaciones contables.

La estimacién contable se define como la determinacidon del importe de una
partida en ausencia de normas o criterios precisos para calcularla (Aranda 2002).

Estan reguladas mediante la Resolucién de 15 de octubre de 2013, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en la que se publicaron las Normas Técnicas de
Auditoria, resultado de la adaptacion de las Normas Internacionales de Auditoria para
su aplicacién en Espaina (NIA-ES).

En esta norma se menciona que existen algunas partidas cuyos importes no
pueden determinarse de forma exacta, al no existir normas o criterios para ello, por lo
que estos importes deben de ser estimados por los administradores y la direccién de las
entidades auditadas, lo que conlleva un riesgo de intentar aumentar la cifra de ingresos.

Las estimaciones contables requieren la utilizacion de juicios de valor, al
realizarse estas estimaciones en condiciones de incertidumbre sobre el resultado de
hechos que han ocurrido o que es probable que sucedan.

Tampoco existe la posibilidad de que un tercero sea capaz de aportar una
confirmacién directa sobre los resultados de los cdlculos de la entidad. Por este motivo
un mayor numero de estimaciones contables implica un mayor riesgo de auditoria.

Algunos ejemplos de estimaciones contables son: la vida util o el valor residual
para la amortizacidon del inmovilizado material, la recuperabilidad de los impuestos
anticipados, la valoracién de las provisiones para cubrir pérdidas por litigios, provisiones
por garantias, etc.

Existe un mayor riesgo en las empresas que tienen mayor dificultad para lograr
beneficios. Este hecho puede provocar una mayor presién a la direccion para mejorar la
apariencia de los resultados logrados.

Otro elemento que introduce cierta discrecionalidad en la informacion
econdmica es la aplicacién del principio del devengo que exige contabilizar el gasto o el
ingreso en el mismo ejercicio en el que se devenga la operacion.
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Con el fin de intentar detectar estas prdacticas se han creado modelos para
calcular el nivel de discrecionalidad contable. Entre los mds destacados esta el modelo
de Jones (1991), el modelo de Jones modificado (1995) y el modelo de Jones ajustado al
ROA (2005). En la actualidad, el estado de la tecnologia (acceso a grandes cantidades de
datos, tecnologia de blockchain, sistemas expertos e inteligencia artificial) permite
aplicar modelos cada vez mas sofisticados dentro de lo que se conoce como auditoria
continua. En concreto, en grandes Firmas de Auditoria como KPMG, es un area de
especial preocupacion en la que se estdn publicando interesantes documentos de
trabajo como por ejemplo los siguientes:

e Comunicacion entre auditor y auditado en los nuevos

entornos: https://www.tendencias.kpmg.es/2019/07/auditoria-tecnologia-
comunicacion/?utm source=newsletter&utm medium=email&utm campaign=3
107

e Auditoria de los nuevos entornos tecnoldgicos:

https://www.tendencias.kpmg.es/2019/08/auditoria-alinear-sistemas-
erp/?2utm source=newsletter&utm medium=email&utm campaign=05-09

En estos modelos se parte de la hipdtesis de que la direcciéon de la empresa
puede llevar a cabo alguna manipulacién contable para no reflejar en sus estados
financieros la imagen real de la empresa.

En su calculo se utilizan ajustes por devengo, definidos como aquella parte del
beneficio que no genera flujo de caja.

Hirst y Hopkins (1998) llevaron a cabo una investigacion en la que analizaron los
efectos psicoldgicos que provoca la presentacion y el procesamiento de informacién
financiera en los destinatarios.

En este estudio se llegd a la conclusion de que mostrando el Resultado Global de
forma clara en el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos (ERG en adelante) resulta
mas facil detectar practicas de gestidn de ganancias que cuando se muestra en el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto

Hunton, Libby y Maza (2006) demostraron en otro estudio que utilizar el ERG
para mostrar el resultado global reduce la utilizacidn de este tipo de practicas, y son mas
facilmente detectables.

Existen diferencias entre un error en la estimacién de ingresos y la informacién
adulterada de tal forma que la primera no tiene mas consecuencias que entender el
problema de la informaciéon econdmica mientras que la segunda es un delito previsto en
el Cédigo Penal con pena de carcel

Otra de las razones por las que el resultado global ofrece un mejor contenido
respecto al resultado neto es el concepto mas amplio de “resultado”, incluyendo un
mayor numero de gastos e ingresos y eliminando la subjetividad que generan practicas
como el reciclaje.
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Segln la terminologia de Ohlson (1995) el resultado global, o resultado de
excedente limpio incluye no solo los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que figuran
en el resultado neto, sino también otros elementos imputados directamente a
patrimonio neto.

Solo en el caso de que un cambio de valor se reconozca, éste da lugar a un
resultado. A pesar de que no existe un Unico criterio para decidir cuando un cambio de
valor se reconoce, el resultado global elimina la subjetividad de ciertas practicas
contables que se producen con el resultado neto.

Una de ellas es la decisiéon de qué cambios de valor se llevan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y qué otros se llevan directamente a patrimonio neto.

En esta decision no existe todavia consenso ya que difiere mucho entre las
diferentes normativas contables de cada pais. Un ejemplo de ello es la contabilizacién
de las subvenciones como indica Castafieda (2009). De acuerdo con la norma local
espafiola, por ejemplo, las subvenciones se presentan dentro del patrimonio neto y se
van incorporando a resultados para contrarrestar el gasto por la depreciacion o el
resultado en el caso de baja del activo financiado. En cambio, en el caso de las Normas
Internacionales de Contabilidad, el activo financiado se presenta neto de la subvencidn.
Esto implica una menor valoracion del activo y del patrimonio empresarial. No hay
muchos mds paises en los que se aplique el criterio seguido en Espafia.

Si todos los cambios de valor se incluyeran en una Unica cuenta de resultados, se
eliminaria esta decision, lo que mejoraria la transparencia de la informacion financiera
a favor de los inversores.

Otras de las ventajas de utilizar un Unico estado es la eliminacién de la practica
del reciclaje (Lee et al. 2006 y Bamber et al. 2010).

Esta practica consiste en registrar algunos movimientos inicialmente en el
patrimonio neto para reconocerlos con posterioridad en la cuenta de resultados cuando
interesen para lo que Unicamente habra que realizar la operacion que subyace.

Un ejemplo es la contabilizacién de los activos financieros disponibles para la
venta, que se contabilizan inicialmente a valor razonable y al cierre del ejercicio los
cambios que se hayan producido se registran directamente en el patrimonio neto hasta
el momento de su venta, en el que se transferird el beneficio o pérdida a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Eliminando esta practica se evita la tendencia oportunista de realizar mayores
ingresos para evitar obtener pérdidas en el ejercicio.

Otras de las desventajas de la practica del reciclaje es que fomenta la
discrecionalidad de los directivos y proporciona una mayor sensacion de arbitrariedad
(Giner y Pardo, 2011).
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Ademads, en la decision de realizacidn, se tiene en cuenta la funcién que tienen
los activos dentro de la empresa y no su naturaleza, lo que puede dificultar Ila
interpretacion de esta informacion por parte de los usuarios.

Por todas estas razones el resultado global refleja una mayor transparencia
respecto al resultado neto lo que tiene un efecto positivo en la comparabilidad vy
relevancia valorativa de la informacidn contable.

Estas son otras ventajas del contenido del resultado global frente al resultado
neto:

e Posee una mayor relevancia valorativa para la toma de decisiones que afectan a
variables como la rentabilidad o el precio de las acciones.

e Refleja mejor la realidad del entorno econdmico en el que operan las empresas
y sus caracteristicas.

e Se acerca mas al concepto de resultado de Hicks (1946) y es la forma mas
adecuada de medir el resultado desde el punto de vista de los accionistas segun
Penman (2003).

e Constituye la base del modelo de Ohlson (1995), en el que se basa gran parte de
la investigacion contable existente de los mercados de capitales.

2.2 FORMAS DE PRESENTACION DEL RESULTADO GLOBAL

Para explicar las diferentes formas de presentacién del resultado global debemos
acudir a la normativa contable internacional.

El organismo britanico Accounting Standards Board (ASB) es uno de los primeros
enincluir el resultado global en su normativa contable. Con la FRS 3 (ASB 1992) establece
un estado contable primario adicional de ingresos y gastos reconocidos.

Posteriormente el organismo norteamericano Financial Accounting Standards
Board (FASB), emite en 1997 la SFAS No. 130, Reporting Comprehensive Income;
basandose en los FASB Concepts Statements No.5 y 6, en la que modifica la forma de
presentacion de los estados financieros.

En 2004, el FASB inicia un proyecto conjunto con el organismo de regulacién
contable a nivel internacional, International Accounting Standards Board (1ASB), con el
objetivo de armonizar la presentacion de los estados financieros.

En 2007, se modifica la NIC 1 Presentacién de estados financieros para introducir
algunos cambios como la creacion de un estado de resultados global.

Esta Ultima normativa es de las mas relevantes para este trabajo, ya que las
normas contables del IASB resultan de aplicacidon a nivel internacional a las cuentas
anuales consolidadas de los grupos cotizados, entre los que se incluyen las entidades
bancarias que hemos seleccionado.
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A continuacion, analizamos las normas contables internacionales expuestas
anteriormente:

FASB: Concepts Statement No.3, No. 5y No. 6

Cuando el organismo internacional FASB empezd a detectar un aumento de los
elementos que se imputan directamente a patrimonio neto sin registrarse previamente
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias (componentes del dirty surplus) se emitié un
borrador con el objetivo de comenzar a elaborar el resultado global.

La definicidn de resultado global incluida en FASB Concepts Statement No.3 y
No.6 es una de las mas aceptadas y similar a la que encontramos en gran parte de la
literatura existente:

“El resultado global es el cambio en el patrimonio neto de una empresa durante
un periodo de tiempo proveniente de transacciones y otros hechos o circunstancias
excluyendo aquellas con los propietarios de la empresa. (Inversiones y distribuciones a
los propietarios)”

En FASB Concepts Statement No.3 se distingue el concepto de “ganancias” del
resultado global, identificando las ganancias como uno de los componentes de este
ultimo.

Esta definicion implica tanto el reconocimiento de quién recibe esa ganancia
como su medicién en términos monetarios. Por ello el resultado global no consiste
Unicamente en un cambio en la manera de reportar el resultado.

En FASB Concepts Statement No. 5 se modifica la definicién del resultado global,
dando especial importancia al reconocimiento de los cambios en el patrimonio neto
para el calculo de este resultado.

Posteriormente FASB Concepts Statement No. 6 reemplaza a FASB Concepts
Statement No. 3, Elements of Financial Statements of Business Enterprises, definiendo
los elementos que estan directamente relacionados con la medicién del resultado
empresarial.

FASB: SFAS 130 Reporting Comprehensive Income

El principal objetivo de esta medida es facilitar a los usuarios una mejor
comprensién del rendimiento alcanzado por la empresa.

Ofrece tres alternativas de presentacion:

e Un Estado de Resultados Global: incorporar a la Cuenta de pérdidas y
ganancias, que muestra el resultado neto, otros elementos del resultado
global para formar un uUnico estado financiero

e Una Cuenta de Pérdidas y Ganancias expandida: a continuacién de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias tradicional, afiadir otro estado financiero
adicional para mostrar el resultado global
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e Un Estado de cambios en el patrimonio neto (ECPN) en el que se incluyan
otros elementos integrantes del resultado global

Hubo posturas contrarias por parte de los usuarios de la informacidn contable
(inversores, clientes, proveedores, etc.) a esta norma ya que segun ellos no conseguia
aumentar la visibilidad de todos los elementos del resultado global, al dar todavia la
posibilidad de incluirlos en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (ECPN).

Aunque en la normativa se aconseja a las entidades revelar el resultado global y
los elementos que lo integran por medio de un Estado de Resultados Global o una
Cuenta de Pérdidas y Ganancias expandida, se mantuvo la tercera alternativa del ECPN.

Esta tercera opcidén se mantuvo debido a que la revelacion del resultado global
suponia aun concepto novedoso por lo que se evitd imponer solo una opcidn, ya que las
empresas norteamericanas estaban acostumbradas a formular el ECPN.

A raiz de la emisién del SFAS 130 surgieron bastantes trabajos que tratan el
Resultado Global y las diferentes opciones de presentar este resultado (Foster & Hall,
1996; Chambers et al, 2005; Biddle & Choi, 2002).

La mayoria de estos estudios, tras analizar una muestra de empresas
estadounidenses, concluyeron que éstas preferian revelar el resultado global en el ECPN
frente a las otras dos alternativas.

Algunos de los resultados de estos estudios fueron los siguientes:

Bahmornsiri y Wiggings (2001) para el periodo 1997-1999 obtuvieron como
resultado que el 76% de las empresas habia elegido el ECPN, mientras que las 24%
restantes optaron por las otras dos alternativas.

En otro estudio para el afo 2002 de Pandit, Rubenfield y Philips, utilizando una
muestra de 100 empresas cotizadas en el NASDAQ, concluyeron que 87 empresas
habian optado por el ECPN, 8 por el ERG y solamente 5 utilizaron la CPyG expandida.

International Accounting Standards Board (IASB): NIC 1

Es una norma fundamental del IASB ya que regula la presentacién de los estados
financieros, la cual permite comparar las cuentas anuales entre periodos y entidades.

En 2007 el IASB revisa la NIC 1 Presentacion de estados financieros,
introduciendo cambios respecto a la norma emitida en 2003 y modificada en 2005. Estos
cambios entraron en vigor el 1 de enero de 2009.

La modificacion de esta norma es consecuencia del proyecto conjunto entre el
IASB y el FASB, iniciado en 2004 para mejorar la utilidad de la informacién financiera
presentada por las empresas.

Durante la primera fase de este proyecto, el IASB debe determinar los estados
financieros que se van a presentar y su periodicidad.
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Al revisar la NIC 1 se considerd util para los usuarios separar los cambios en el
patrimonio neto derivados de operaciones con los propietarios de los que no lo son,
creandose un nuevo estado que incluya todos los ingresos y gastos.

El IASB adopta el término del resultado global de la SFAS 130 Reporting
Comprehensive Income para converger con el FASB. En el parrafo 10 figura la
introduccidon de un “estado de resultados globales del periodo” en sustitucién de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias tradicional.

La NIC 1 define como resultado global todas las variaciones en el patrimonio
neto, incluyendo resultados y reservas, que se producen por la actividad de la empresa
y no por transacciones con los propietarios.

El objetivo es mostrar todo el rendimiento de la empresa en un Unico estado,
incluyendo aquellos ingresos y gastos que no forman parte del resultado tradicional,
pero aportan informacion sobre la actividad de la empresa.

Se dan dos opciones para presentar el Estado de Resultados Global:
e Un Unico estado contable: el Estado de Resultados Global del periodo

e Dos estados contables: la Cuenta de Pérdidas y Ganancias separada (o
Estado separado de ingresos) y otro estado que, partiendo de la Ultima
magnitud de este ultimo, se le afiaden otros elementos hasta llegar al
resultado global del periodo (Estado del Resultado Global)

En el Estado del Resultado Global se incorporan varios de los elementos que
analizamos en este trabajo en el apartado “Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos”.

Desde 2010, con el proyecto Statement of Comprehensive Income, se trabaja
también en la presentacion de un Estado de Resultados Global armonizado a nivel
internacional.

En este afio se plasma un borrador con todos los acuerdos alcanzados entre el
IASB y el FASB para elaborar una norma comun (IASB y FASB, 2010).

Entre los acuerdos alcanzados se pueden destacar los siguientes:

e Eliminar la alternativa de presentar el resultado global en dos estados,
dejando solo la opcién de un Unico Estado de Resultados Global

e Presentar los componentes del beneficio neto y los elementos del
resultado global por separado en dos secciones

e Los elementos del resultado global que no se reclasifiquen en los
ejercicios siguientes a la cuenta de Pérdidas y Ganancias sino a
patrimonio neto, deben de mostrarse juntos y de forma separada de los
gue si se vayan a reclasificar en los ejercicios siguientes
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e El efecto impositivo debe de repartirse entre las dos subclasificaciones:
ingresos y gastos imputados al patrimonio neto y transferencia a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aunque tras este borrador ambos organismos han adaptado su normativa
todavia quedan temas pendientes por adaptar.

Algunos de ellos son: la utilizacidn de un Unico estado para mostrar el resultado
global, describir qué componentes se deben incluir en el resultado global, qué partidas
deben reciclarse en la cuenta de resultados, etc.

El Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto (ETCPN) y el Estado de Ingresos y Gastos
Reconocidos (EIGR)

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto es uno de los estados contables que
conforman las Cuentas Anuales.

Nos aporta informacion sobre la situacion financiera de la empresa, detallando
los cambios producidos a nivel patrimonial.

También nos informa del resultado total, en el que se incluyen no solo el saldo
de la cuenta de pérdidas y ganancias, sino todos los ingresos y gastos reconocidos que
figuran en el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos (EIGR).

El ECPN consta de dos partes:
e Estado de Ingresos y Gastos reconocidos
e Estado total de cambios en el patrimonio neto

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Recoge todos los ingresos o gastos que se imputan o imputaran al resultado del
ejercicio:

e Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias

e Losingresosy gastos que se imputan directamente a patrimonio neto

e Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias
Estado total de cambios en el patrimonio neto (ETCPN)

Informa de los cambios en el Patrimonio Neto derivados de:

e Elsaldo total del EIGR

e Variaciones producidas por operaciones con los socios.

e Restantes variaciones que se produzcan en el Patrimonio Neto

e Ajustes debidos a cambios en criterios contables y correcciones de
errores
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Ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio neto

e Valoracion de instrumentos financieros

Los activos financieros disponibles para la venta (AFDV) se valoran inicialmente
a valor razonable (incluyendo derechos de suscripcion preferente y similares).

Al final del ejercicio los cambios en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto, hasta el momento en el que se den de baja, deterioren o
reclasifiquen en otra categoria de instrumento financiero transfiriéndose a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e Cobertura de flujos de efectivo

Son operaciones en las que se utilizan uno o varios instrumentos para cubrir la
exposiciéon a un determinado riesgo. El cual puede tener impacto en la cuenta de
pérdidas y ganancias por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
las partidas que se cubren.

Los elementos mas comunes son los derivados como futuros, opciones, swaps
(operaciones de permuta financiera y no swaps), etc.

Las normas de registro y valoracion dependen del riesgo que cubran:
e Sobre el valor razonable
e Sobre flujos de efectivo
e Sobre la inversién neta de un negocio extranjero
e Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Son subvenciones de cardcter no reintegrable.

Inicialmente se contabilizan a valor razonable, como ingreso imputado
directamente a patrimonio neto.

La transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en correlacién con
los gastos derivados de la subvencién. Por ejemplo, en el caso del inmovilizado el ingreso
se transfiere en funcién de la amortizaciéon del periodo.

e Pérdidas y ganancias actuariales y ajustes en los activos por retribuciones a largo
plazo de prestacién definida

Se generan por las actualizaciones de valor que llevan asociados determinados
sistemas retributivos a largo plazo al personal.

En los sistemas de prestacidn definida la empresa asume los riesgos actuariales
y financieros futuros, realizando estimaciones con sus posibles desviaciones.
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3. ANALISIS DE LAS DIFRENCIAS ENTRE EL RESULTADO GLOBAL Y EL RESULTADO DEL
EJERCICIO EN LA MUESTRA SELECCIONADA

En este apartado vamos a llevar a cabo un andlisis empirico para comprobar si
existen diferencias importantes entre el resultado global y el de pérdidas y ganancias, y

en tal caso intentar explicar a qué se deben estas diferencias.

Para la muestra hemos seleccionado tres entidades financieras del sector
bancario: BBVA, Banco Santander y Caixa Bank.

Para la seleccidn de la muestra hemos tenido en cuenta los siguientes aspectos:

Son entidades pertenecientes al

mismo sector:

esto facilita la

comparabilidad de los Estados Financieros al presentar partidas de
naturaleza similar en su Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Son entidades que cotizan en el IBEX 35: por ser empresas cotizadas estan
obligadas a elaborar sus Estados Financieros consolidados bajo NIIFF/IFRS

De todas las entidades del sector bancario espanol hemos seleccionado las tres
mas de mayor tamano, medido por las siguientes magnitudes: volumen de activos,
numero de oficinas, empleados y clientes.

Grdfico 1. Datos de entidades para seleccion de la muestra a analizar

Fecha Entidad Activos (millones Oficinas | Empleados Clientes
de euros)

31/12/2017 Bankia 213.932 2.423 17.757 8.200.000
31/12/2018 | BBVA 676.689 7.963 125.627 74.500.000
31/12/2018 Santander 1.459.271 | 13.217 202.713 | 144.000.000
31/12/2018 | Sabadell 222.322 2.457 26.181 11.900.000
31/12/2018 CaixaBank 386.622 5.110 37.440 15.700.000
31/12/2018 Bankinter 76.502 444 7.961

Fuente: Elaboracién propia

En las siguientes tablas se muestran la cifra de resultado del ejercicio (en millones
de euros) y resultado total de las cuentas consolidas para los ejercicios 2016, 2017 y
2018 de cada entidad.

Analisis del Resultado global para mejorar el andlisis de la rentabilidad de un banco
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Grdfico 2. Resultado total y del ejercicio: BBVA, Banco Santander y Caixabank

BBVA
Ejercicio Resultado del ejercicio Resultado total Diferencia
2016 6.151 1.681 4.470
2017 4.762 323 4.439
2018 4.693 3.628 1.065

Banco Santander
Ejercicio Resultado del ejercicio Resultado total Diferencia

2016 7.486 7.183 303
2017 8.207 887 7.320
2018 9.315 7.416 1.899
Caixa Bank
Ejercicio Resultado del ejercicio Resultado total Diferencia
2016 1.054 -299 1.353
2017 1.718 1.663 55
2018 2.040 1.188 852

Fuente: Elaboracién propia

Sin entrar en un analisis en profundidad de cada entidad podemos destacar los
siguientes aspectos:

e Para todas las empresas y en todos los ejercicios, la cifra del resultado del
ejercicio es mayor que el resultado total

e No se observa una estabilidad en la diferencia entre ambos resultados para
ninguna entidad. Por lo que sera necesario analizar cada ejercicio de forma
individual.

3.1 ANALISIS DE LA ENTIDAD FINANCIERA BBVA

Introduccidn de la entidad

El grupo BBVA se caracteriza por ser un grupo que cuenta con una gran
diversificacion a nivel internacional y presencia en diferentes negocios.

Su actividad estd centrada en la banca al por menor, banca mayorista,
administracion de activos y banca privada. Pero también tiene presencia en otros
sectores como: seguros, inmobiliario, servicios de arrendamiento operativo... aunque su
actividad principal se fundamenta en la banca y los servicios financieros como
demuestra su estructura de activos que se muestra a continuacion:

15
Analisis del Resultado global para mejorar el andlisis de la rentabilidad de un banco



Grdfico 3. Aportacion al activo total del Grupo sequn actividad principal

Aportaciones al activo total consolidado del Grupo. Sociedades sequin su actividad principal (Millones de eurcs)

2018 2017 2016
Banca y ofros servicios finsndercs B659.414 £99.592
Seguros v sockdades gestoras de fondos de pensiones 26.134 26.831
Otros servicios no financeros 431 3.433
Total [ 731.856
Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

En cuanto a su presencia internacional desarrolla su actividad en los siguientes

paises:

e Espaia: con su sociedad matriz Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

e Meéxico: mediante Bancomer. Su actividad en este pais es el sector bancario

y los seguros

e América del Sur: mediante sociedades participadas en estos paises. Cuenta
con presencia en Chile, Argentina, Colombia, Paraguay, Perud, Uruguay,

Venezuela y Brasil

e Estados Unidos: existe un grupo de sociedades entre las que destaca BBVA
Compass Banchshares, una sucursal en Nueva York y una oficina de

representacién en Silicon Valley (California)

e Turquia: ejerce su actividad a través de BBVA Garanti

e Resto de Europa: con presencia en los principales paises de la UE a través de

entidades bancarias y financieras

e Asia-Pacifico: posee sucursales bancarias en ciudades como Taipéi, Tokio,

Hong Kong, Singapur y Shangai

Analisis del Resultado global para mejorar el andlisis de la rentabilidad de un banco
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En la siguiente tabla se muestra el total de activos del Grupo por drea geografica:

Grdfico 4. Total de activos del Grupo por segmentos de negocio

Total actives del Grupe por segmentos de negocio (Millones de eurcs)

2018 27 206"
Actividad bancaa en Ezpars 335.294 319.417 335.84
Mom Core Real Estate 4.163 9.714 13.71:
Esmdos Unidos 82.057 7577 B8.90:
Mexioo 96.455 54061 93.31¢
Turguia 66.250 78654 B4.86¢
Amenica del Sur 5.2.385 74636 7791

Resto de Euresa 18.000 17.265 19.10¢

Cenire Corporativo 22.084 20.457 18.18¢
Total actives Grupo BBVA A5

(1) Los sakdos correspondientes a dicismbre 2017 y 2016 han sido reaxpeesados (ver Mota 1.3}
Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

Tras analizar todos estos datos concluimos que la actividad internacional es
verdaderamente importante para esta entidad, ya que supone el 50% del total de
activos del Grupo. Habra que tener en cuenta para nuestro analisis la actividad del Grupo
en el resto de los paises, ya que esto puede generar un gran impacto en la cifra del
Resultado Global.
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Analisis de las diferencias entre el resultado del ejercicio y el resultado global

Grdfico 5. Estado de ingresos y gastos reconocidos. Ejercicios 2016, 2017 y 2018

Grupo BBVA

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016

ESTADS DE IMGRESDS ¥ GASTOS RECOMOCIDOS COMSOLIDADDS (Millones de euros)

2018 2007 % 6™
RESULTADD DEL EJERCIID 6151 4762 4693
OTRD RESULTADD GLOBAL 2523 4.430 G012
ELEMENTOS QUE MO S5E RECLASIFICARAN EN RESULTADOS (141} 1) 2400
GEnandas 0 PEdidas STLEnaes SN DiEnes 08 PEnsines 08 presiancnes defnmds & 1] [EIED
ACTIOE NG ONTISTES ¥ GIUPOS EMEjEnabies 08 SSMEmos MEME=Nidos pae 3 vanz - -
Camioios 2n & w3lor rezonabls o insTumentos de paTimaonic valorados 3 valkor razorebis Con cEmibics en oo _—
resuiade giobel, netm =
Camioios 2n & walor rezonahls o= pasivos firancients 2 valor razonabie con cambios 2n resuiEcos arbuibss 3 188
cambics en 2l riesgo de medin =
ImMpUEsis Sobne 25 GaNENCiEs NS 3 105 SISMEos QUE No 58 reClesificaran 5 5 &3
ELEMENTOS QUE PLEDEN RECLASIFWCARSE EM RESULTADDS 2382 4,348 Q237D
cmmmnmmwmmmammwmaamm 244 an 1686
(Zanandas o pendcas 0 valor conaliizacas &n & pelimonio nsm 244 nz 164
Trarefaios a resulEons - - -
Cires recesficacionss ax -
CETIEISBI'II:IEI:INES (1.53M 5080 2150
Ganandas o perdicas por camhio divisas conEiizeces &n | pammonio neo 1.542 (50850 21100
Tramsfando 3 resusaos 5 2Z 47
Ofres recesicaciones - 27 -
Coberturas de fAujos de efectiva (porcion efectiva) 27 67 80
Ganandas o perdices de valr corTabiizacas &n & pEliTonio nsm [z (123 134
Tramsfenda a resulaoos = 55 54
Tramsfando al importe en ibros inicial de ios semenios cubisnos - - -
Oires recEsficacionss - -
Activios financieros disponibles para la venta k] (50d)
Ganardas o perdices 0 vakor Comabiizacss & & pEriTonio nem 34 438
Tramsfenado a resulaaos 247 1.24E8)
Ofres recEsficacionss (12 116
InsiTumenios de detids 3 valor razonablie con cambios &n ofro resultado global L )]
(a3nandas ¢ peEdcas 0 valr CorTaliizecas & & pETiTorio nEm T4
Tramsfendo 3 resusaos 135
Ofres reciesficacionss -
Activos no comienies y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta 0 1]
(33nandas o pEdcas de valr CorTabiizacas &n & pETITonio Nem - -
Trarefando a resukados x -
Oires recEsificacionss - 200
Participacion en ofros ingresos ¥ gastos reconocidos de las inversionss en negodes conjunios ¥ asociadas g9 14 B
Impuesto sobre l2s ganancias relativo a kos dementos gue pueden reclasficarse en resultados 244 35 78
RESULTADD EL0EAL TOTAL DEL ERERCICI) 3628 323 1681
ATouibe 3 IMEreses MNoManas (DariCmacones No domiren=s 4200 127 ]
ATibuibe 3 o= propetanios de B dominams 4,043 196 76
Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018
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1. Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones

definidas
2018 2017 26 ™
ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS ) (141 @ Q240
Ganancias 0 Derticas aCtLanaes en Dianes 02 pensiones 02 préstaciones Oefndes 79 96 303

Las entidades del Grupo BBVA han asumido entre otros, los siguientes
compromisos con sus empleados: retribuciones a corto plazo, planes de aportacién
definida, planes médicos y otras retribuciones a largo plazo.

La mayor parte de los empleados en activo del banco se beneficia de alguno de
estos compromisos, especialmente los planes de aportacion definida.

En cuanto a paises estos planes se concentran sobre todo en Espafia y México.

Estos planes se prestan en mayor medida a empleados ya jubilados,
encontrandose ya cerrados a nuevas incorporaciones.

En México, para un determinado colectivo de empleados y familiares, existen
también compromisos por planes médicos que se ofrecen tanto en el periodo en activo
como tras la jubilacién.

En la siguiente tabla se muestra un desglose del total de pasivos asociados a los
compromisos por prestacion definida:

Grdfico 6. Pasivo (activo) neto en el balance consolidado

Pasivo (activo) neto en & balance consoidado Millones de ewros)

2018 2017 2018
Obligaciones por pensiones 4.678 4.969 3277
Obligaciones por prejubilaciones 1.783 2.210 2.559
Obligaciones por planes medicos 1.114 1.204 015
Otras retribuciones a largo plazo a2 a7 ]
Total obligaciones 764 8451 8920
Activos afectos a planes por pensiones 1.694 1.892 1.90
Activos afectos s planes médicos 1.146 1.114 1.113
Total activos afectos (1) 2 840 3006 3oz
Total pasivo § activo neto 4 807 h.445 h_Bo8

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

e Elsaldo total de las obligaciones disminuye cada ejercicio.

e Las obligaciones mas representativas son las obligaciones por pensiones
y prejubilaciones

A continuacion, mostramos los costes que se registran debido a la actualizacién
de la valoracién de la obligacion neta por las prestaciones definidas, distinguiendo entre
compromisos por pensiones y planes médicos (saldos antes de su efecto fiscal)
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Grdfico 7. Efectos en el patrimonio neto consolidado

Efectos en & patimanic neto consolidade (Millones de eurce)

Planes por persiones de prestacion definids Bl A 237

Planes medicos de prestadon definda 47 179

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

En el ejercicio 2016 se produjo un gran impacto en el patrimonio neto
registrando cargos de 356 millones de euros. En los ejercicios siguientes el efecto va
disminuyendo, siendo su cuantia desde entonces cada vez menor.

2. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Grdfico 8. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Activos firancieros a valor razonable con camibios en obro resuitado giobal (Millones de euros)

Motas 2018 2017 2016

Valores representstivos de deuda 732 53.737 B6.273 74739
erdidas por detenion: za) zn {159)
Instrumentos de patrimonio 732 2.555 4438 4814
erdidas por detenic {1.264) {174)
Préstamis v articipos 3 entidades de créditc 33 . -
Total &6 337 69476 7921

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

Entre los activos financieros valorados a valor razonable, nos centramos en
aquellos cuyos cambios tienen un impacto directo en el resultado global llegando a las
siguientes conclusiones, obtenidas a partir de la tabla anterior:

e Enestaentidad, los valores representativos de deuda suponen casi el total de los
activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

e La parte restante estd formada por los instrumentos de patrimonio

e Se observa una tendencia descendente en el saldo de ambas partidas, en el caso
de los instrumentos de patrimonio provocada por el deterioro de estos activos
financieros
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Realizamos un andlisis de la evolucién del valor razonable de los activos
financieros con cambios en otro resultado global comenzando por los valores
representativos de deuda.

Grdfico 9. Valores representativos de deuda

Activas finanderos designados & valor razonable con cambios en otro resukado giobal: Valkores representativos de dewda. Diciembre 2018

Milionas de eunos

Coste  Plusvalizs no  Minusvalias no Vallor
amortizado ™) realizadas realizadas razonabke
Valores espancles
Dewda del estzdo espanal y ofras adminsecionss e . - -
plbicas espaniois 17.205 661 = &S
Otros valores represeniativos de dewds 1.587 100 1 FoE
F par & TEE 53 - B55
F [ 804 7 11 B4
Valores extranjenss
Mexicn 6.299 [ 143 6163
Deuda del esEdo Mexicans ¥ 0Tas aominsracionss - - . R
A T 5.286 4 21 5165
DUDECES MEXanass
OLros valores representativos de dewds 1.0132 2 21 254
E 35 11 4
Ermitidos por oFas 378 2 2m 961
Estados Unidos 14.507 47 (217 14.338
Deuda del estedo 11.227 7 35 1 e
e US4 v Oias agencias 2285 79 56 7.258
Subcivs tEles v poiticas 3342 3 7 1672
OLros valorss represeniatives de dewds 3.280 10 @2 1.208
E 49 1 S0
EMitdos por oJas = 2.221 =l a2 3.158
TIJI'qIJi 4.164 20 (2650 3816
_iqusz del EstE00 Whoo ¥ O admnisracones publicas ana7 a0 f— 177
OUros valores represenEtves de deuda 157 - na 145
F 57 131 45
Ofros paises 9551 319 (1300 9740
Deuda de oiros estados v oires adminisTaconss pubiics 4510 72 @2 4.601
Otros valores represenatives de dewds 5.041 145 43 3.1
E = %37 2 4] SEB&
E 1.856 11 20 947
E 2.197 i3 25 2 206
Total 53323 1153 (F6E) 53.709

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

En esta tabla se incluyen Unicamente aquellas plusvalias/minusvalias no
realizadas, es decir de que aquellos valores que no se han vendido durante el ejercicio y
permanecen en cartera a 31/12/2018.

Para la presentacion en los estados financieros la sociedad distingue entre:
Deuda del Estado y otras Administraciones Publicas; y otros Valores Representativos de
Deuda, que incluyen valores emitidos por Bancos centrales, Entidades de Crédito y otras
entidades.
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Analizamos los cambios en el valor razonable que se han producido en el ejercicio
2018:

e Valores espafoles: principalmente deuda del Estado espafol y otras
Administraciones Publicas. En menor medida valores emitidos por entidades de
crédito y otras entidades.

Se generan plusvalias por un importe total de 761 millones de euros, siendo las
minusvalias Unicamente de 10 millones de euros.

e México: la deuda del Estado de México también es el principal componente de la
cartera del Grupo en este pais, siendo cinco veces mayor que la deuda emitida por
otras entidades de este pais.

La evolucion del valor razonable es muy desfavorable, registrando minusvalias de
142 millones de euros y unas plusvalias de Unicamente 6 millones de euros

e Estados Unidos: la cartera estd compuesta por deuda del Estado, diferenciando
entre deuda gubernamental (deuda del Tesoro y otras agencias gubernamentales) y
subdivisiones estatales y politicas.

Las plusvalias generadas provienen principalmente de la deuda del Estado (37
millones de euros del total de 47 millones)

Las minusvalias generadas han sido mucho mayores (217 millones de de euros), lo
que provoca una disminucion del valor razonable de 170 millones de de euros

e Turquia: el valor razonable evoluciona desfavorablemente generandose 269
millones de euros de minusvalias frente a los 20 millones de euros de plusvalias

e Otros paises: aqui se recoge tanto deuda del estado como valores emitidos por otras
entidades. La evolucién en general ha sido favorable registrando plusvalias de 319
millones de euros frente a 130 millones de euros de minusvalias.

Podemos concluir que la evolucion del valor razonable de los valores
representativos de deuda del Grupo BBVA ha sido favorable en 2018 con un aumento
de 385 millones de euros.

Este aumento se debe en gran parte a las plusvalias generadas por los valores
espanoles. En los valores extranjeros se produce una disminucion de valor razonable (de
menor importe) ya que las minusvalias superan a las plusvalias.

Para los ejercicios 2016 y 2017 comprobamos que la evolucién del valor
razonable de los valores espafioles y extranjeros es similar siendo las plusvalias totales
mayores que las minusvalias.
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Grdfico 10. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado

global: Valores representativos de deuda. Diciembre 2017 (Millones de euros)

Coste amortizado Plusvalias Minusvalias | Valor razonable
Valores espanioles 24.716 906 (27) 25.605
Valores extranjeros 40.557 661 (572) 40.647
Total 65.273 1.567 (589) 66.251

Grdfico 11. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado

global: Valores representativos de deuda. Diciembre 2016 (Millones de euros)

Coste amortizado Plusvalias Minusvalias | Valor razonable
Valores espafioles 24.731 828 (19) 23.119
Valores extranjeros 49.523 773 (987) 49.040
Total 73.985 1.601 (1.006) 74.580

Analizamos a continuacion los

patrimonio”

cambios a valor razonable en “Instrumentos de

Grdfico 12. Instrumentos de patrimonio

Activos firanciercs a valor razonable con camibios en otro resultado giobal: Instrumentos de patrimenio. Didemibre 2018 (Millones de
euros)

Coste Plusvalias no Minusvalias no Valor
ameortizado realizadas realizadas razonable
Instrumentas de patrimonio cotizados

Acciones de sociedades esoaniolas cotizadas 2172 210 1.962
= 2172 2100 1.962
Acciones de sociedades en el extranero cotizadas 0 43 21 121
E=t d 20 17 37
E 1 25 26
Ti 3 n 2
paize =1 an =14

Instrumentos de patrimonio no cotizados
Arciones de sociedades espancles no cotizadas = 7
B . 7

453 54 Ak} 50

E d 383 23 41
Ti B 4 10
paize 59 27 n BS
Total 2721 o8 (ki 2.505

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018
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¢ Instrumentos de patrimonio cotizados: son los principales activos financieros que
componen la cartera de instrumentos de patrimonio.

Contienen en mayor parte acciones de sociedades espafiolas cotizadas (que no son
entidades de crédito).

En el ejercicio 2018 su valor razonable ha evolucionado de forma desfavorable con
unas minusvalias de 222 millones de euros superando las plusvalias de 43 millones
de euros.

Esta disminucion de valor razonable puede estar relacionada con la caida del IBEX35
en 2018.

La sociedad posee también acciones de sociedades cotizadas en el extranjero, pero
por un importe menos significativo.

e Instrumentos de patrimonio no cotizados: compuesto en mayor medida por
acciones de sociedades en EEUU no cotizadas.

La evolucidén del valor de estas acciones ha sido favorable en 2018 con unas
plusvalias no realizadas de 55 millones de de euros frente al millén de euros de
minusvalias.

En conclusién, se ha registrado una disminuciéon en el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio del Grupo, lo que tendrd como consecuencia un efecto
negativo en el resultado global.

Sin embargo, este efecto serd menor que el impacto positivo de los valores
representativos de deuda, ya que su % del total en la cartera de activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global es bastante menor.

En cuanto a la transferencia a resultados, la evolucion ha sido la siguiente:

Grdfico 13. Transferencia a resultados

2018 2017 2016 ¢

Activos financieros disponibles para Ia venta 719 (694
Ganancas 0 pErticas 02 valor ComaliCacas 2n & parmono Nsto 84 438
Tranzienoo a resulaoo: 347 1
Otas recesficacones 12

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en oo resultado global
GaNancas 0 pEroicas 02 v30r COMaDNDacas &n & pEmonio NS
Tranzienon 3 resuBEs
Ouas recasficacones

2 ..!?

Oy -

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

Comprobamos que la evolucién de la transferencia a resultados por la
pérdida/beneficio en la venta de estos instrumentos varia bastante de un ejercicio a
otro:

En 2016 se registran pérdidas por 1.248 millones de euros.
En 2017 se transfieren 347 millones de euros con saldo positivo

En 2018 se vuelve a registrar pérdidas por 135 millones de euros.
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La pérdida/beneficio se registra por la diferencia entre el valor razonable a cierre
(31/12) del ejercicio anterior y el valor del activo financiero en el momento de su venta.

Esto explica que su evolucion sea mas irregular que las plusvalias/minusvalias no
realizadas a 31 de diciembre del total de la cartera.

3. Conversion de divisas

Como hemos mencionado en la introduccién de la entidad, el Grupo BBVA es un
banco que cuenta con gran presencia a nivel internacional.

Los paises extranjeros que cuentan con mayor volumen de activos son: México
(96.455 millones de euros), Estados Unidos (82.057 millones de euros) y Turquia (66.250
millones de euros)

A continuacidn, se presenta el balance consolidado a 31/12/2018 de saldos
mantenidos en moneda extranjera del Grupo BBVA:

Grdfico 14. Moneda extranjera

Diciernbre 2018 (Millcnes de euros)

Ddlares Pesos . Otras Total moneda

estadounidenses mexicanas Lira Turca monedas extranjera
Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancaos centrales y
otros depdsitos 2 |3 vista 5.184 6.859 478 5.547 28.076
Actives financiercs mantenidos para negociar 3133 5.500 366 3&14 22814
Activos financiercs no destinados 2 negociacion
valorados obligatoriaments 3 valor razonable con
cambics en resuitados 650 2.303 3 58 3014
Activos financieras a valor razonable con camibios
en otro result=do globe 6.566 4704 3.031 2.93 27.232
Activos financieros a coste amortizado 101.366 47.550 28.094 34075 211.085
nversiones en negocos conjurtos vy ascdadas 5 54 267 326
Activos Tangibles 670 1.964 1.007 850 4490
Otros activos 3.444 2.911 1.361 2.879 10.595
Total 141.019 81.856 34.336 50.221 307.433
Pasivo
Pasives financeros mantenidos para negodar 2372 3626 360 307 17.864
Pasivos finanderos a coste amortizado 136,307 45169 20.878 37.342 242 896
Citros pasivos 3 874 6.081 750 7200 17904
Total 142.552 67.876 21.987 46.049 278.464

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

Activo: estd compuesto principalmente por cuatro partidas: Activos financieros a
coste amortizado (211.085 millones de euros), Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros depdsitos a la vista (28.076 millones de euros), Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (27.232 millones
de euros) y Activos financieros mantenidos para negociar (22.614 millones de euros)

Analisis del Resultado global para mejorar el andlisis de la rentabilidad de un banco



Para todas las divisas se observa una estructura de activo similar, siendo la
partida de Activos financieros a coste amortizado la de mayor saldo.

e Pasivo: la partida Pasivos financieros a coste amortizado es la mds relevante para
todas las divisas.

En los tres ejercicios se registran pérdidas por conversién de divisas.

2018 2017 () 2016 (")

Conversion de divisas (1.537) (5.080) (2.157)
Ganancias o pérdidas por camibio divisas contabilizadas en el patrimonio neto (1.542) (5.089) 2.1
Transferido a resultados 3 (22) 47)

Otras reclasificacionss - 3

Estas pérdidas se deben principalmente a la incorporacién en el consolidado de
la inversidn neta en estos paises, por las diferencias de cambio que surgen tras la
conversion a euros al tipo de cambio al cierre del ejercicio para balance y al tipo medio
para la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada una de estas divisas.

Es importante destacar que el importe es bastante elevado, especialmente en

2017, por lo que este es uno de los factores de mayor impacto en el resultado global del
Grupo.

4. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero y coberturas de
flujos de efectivo

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS (Millones de euros)

2018 2017 () 2016(")

ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS (2.382) {4.348) (2.772)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) (244) 80 166

Ganarncias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio nelo 244) 112 166
Transferido a resultados - -

Citras reclasificaciones (32)

Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) 27 (67) 80
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (32) (122} 134
Transferido a resuttados 5 55 54)

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos
Otras reclasificadiones

Las coberturas contables son operaciones que se utilizan para cubrir, mediante
uno o varios instrumentos de cobertura, la exposicion a un determinado riesgo, que
puede tener efecto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, por las variaciones en el valor
razonable, o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Los principales riesgos por cubrir, con efecto en el EIGR, del Grupo BBVA son:

e Coberturas de inversiones netas en el extranjero:

Se utilizan para cubrir los riesgos asociados a las inversiones en moneda
extranjera realizadas por el banco en sociedades de grupo ubicadas en el extranjero.
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Los instrumentos mas utilizados para cubrir este riesgo son las opciones de tipo
de cambio y la compraventa a plazo de divisas

La evolucion del saldo desde 2016 ha sido desfavorable, generando pérdidas por
244 millones euros en 2018.

En todos los ejercicios, el importe de estas ganancias o pérdidas ha sido
transferido a la cuenta de resultados (con la excepcidon de alguna reclasificacion)

e Coberturas de flujos de efectivo

Este epigrafe registra el cambio de valor del instrumento de cobertura,
reconociendo en el patrimonio neto el beneficio o pérdida por la variacion.

Entre las partidas cubiertas mds importantes se encuentra: los préstamos a tipos
de interés variable y la cobertura de activos indexados a la inflacién, incluidos en la
cartera a valor razonable con cambios en otro resultado global.

En cuanto a los instrumentos financieros utilizados para cubrir estos riesgos
podemos destacar las permutas de tipo de cambio, de tipo de interés, de inflacién y los
FRA’s (Forward Rate Agreement)

En la siguiente tabla se muestra un desglose, por producto y tipo de mercado,
del valor razonable y los nocionales de los derivados financieros de cobertura:

Grdfico 16. Derivados: desglose por tipos de riesgo y cobertura

Derivados - Contabilidad de coberturas-Desglose por tipos de riesgo v tipos de cobertura (Millones de euros)
2018 2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
Tipo de interés 221 562 244 533 194 358
Opciones OTC - - - - - -
Cires OTC 219 562 242 533 186 358

Opdones en merc - - -
Otros en mercados o 2 - 2 - 8
Instrumentos de patrimonio - - - -

Divisas y oro 955 873 119 714 248 118
Opdones OTC - - - - &89 70
Cros OTC 935 873 119 714 160 45

Opciones en mercados organizados
(Otros en mercados organizados - R R R
Crédito - - - -

Materias primas - - N -

Otros - - - - - B
COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO 1.176 1.435 363 1.247 442 476
COBERTURA DE LAS INVERSIONES NETAS EN NEGOCIOS

EN EL EXTRAMJERO 92 231 3 15 362 79

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

La variacién de flujos de efectivo se puede producir tanto por variaciones en el
tipo de interés como en el tipo de cambio de las partidas cubiertas.

En el grupo BBVA todos los instrumentos que generan estos riesgos se negocian
en otros mercados OTC (Over the Counter).

A continuacién, se muestran los flujos de caja previstos del elemento de
cobertura para los préximos ejercicios:
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Grdfico 17. Flujos de efectivo del elemento de cobertura

Flujos de efectivo del elemento de cobertura (Millones de euros)

3 meseso Entre 3 mesesy Entre 1 afo y Mas de Total

menos 1 afio 5 afios 5 aios
Flujos de efectivo a cobrar 116 277 1.828 2.181 4.407
Flujos de efectivo a pagar 139 517 2.215 2.221 5.092

Fuente: CCAA Consolidadas BBVA 2018

Estad previsto que la mayor parte de flujos de efectivo (tanto a cobrar como a
pagar) se empiecen a generar dentro de un afio y casi la mitad dentro de 5 afios 0 mas,
incidiendo en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el ejercicio 2058.

Esto refleja la especial importancia para el Grupo BBVA de cubrir estos flujos de
efectivo futuros mediante instrumentos financieros y el efecto que conlleva en el
resultado global el cambio de valor de los instrumentos de cobertura utilizados.

5. Conclusiones

Existen grandes diferencias entre el resultado de la cuenta de pérdidas vy
ganancias y el resultado global total para los tres ejercicios analizados.

En todos los casos el resultado global es menor que el resultado del ejercicio,
especialmente en el 2017

Esta diferencia se debe, en mayor parte, a las pérdidas por la incorporacién de
negocios en el extranjero en los estados financieros consolidados

Al cierre del ejercicio 2018 el grupo posee casi la mitad del volumen de sus
activos en el extranjero (315.147 millones de euros) destacando Estados Unidos (82.057
millones), México (96.455 millones) y Turquia (66.250 millones)

El segundo componente con mayor efecto en el resultado global son los activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global. Al cierre del ejercicio
2018 estos activos representan el 8,33% (56.337 millones de euros) del total de activos
del grupo BBVA (676.689 millones de euros)

En el grupo BBVA esta cartera estd compuesta en su mayor parte por valores
representativos de deuda (95%)

Los valores espafioles han experimentado un incremento de su valor razonable
para el periodo estudiado generando plusvalias (761 millones en 2018, 906 millones en
2017 y 828 millones en 2016) mientras que los valores extranjeros han experimentado
mayores minusvalias (758 millones en 2018, 572 millones en 2017 y 987 millones en
2016)

Existen otras partidas como las ganancias o pérdidas actuariales en los planes de
pensiones de prestacion definida, la cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero o la cobertura de flujos de efectivo que también contribuyen, aunque en
menor medida a estas diferencias
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3.2 ANALISIS DE LA ENTIDAD FINANCIERA BANCO SANTANDER

Introduccidn: negocios globales y negocios geograficos

El grupo Santander es una entidad financiera que tiene actividad en diversos
negocios.

Para hacer una distincidn entre ellos se han creado los siguientes segmentos de
negocio:

e Banca comercial: incluye todos aquellos negocios que comprenden la banca de
clientes. Se excluye por tanto la banca corporativa, gestionada por SCIB, y los
negocios de gestion de activos y banca privada, gestionados por Weatlh
Management. Incluyen también las posiciones de cobertura tomadas en cada
pais.

e Santander Corporate & Investment Banking (SCIB): incluye los negocios de
banca corporativa y banca de inversion

e Wealth Management: se incluyen en esta drea los negocios de gestién de activos
(Santander Asset Management) y la nueva drea de Banca Privada y Banca Privada
Internacional en Suiza y Miami

e Actividad Inmobiliaria en Espafia: incluyen préstamos inmobiliarios y anticipos

Grdfico 18. Beneficio ordinario atribuido al 2018 por dreas operativas

Beneficio ordinario atribuido 2018. % distribucion de las areas operativas*

Megocios geograficos Megocios globales

Wealth

Management:

Resto [T
America: 2%

Chile: 6% Santander Corporate &
Espafia: 17% Investment Banking:
17%
Brasil: 26%
Reino Unido: 13%
, Banca
SCE: 13% Comercial:
México: 8% 1]\ 78%

EE.UL.: 5% Portugal: 5%
Polonia: 3%

Resto Europa: 1%

Argentina: 1%

A_Sin incluir Centre Corporativo y La unidad de Actividad Inmobiliaria Espaiia.

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018
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Analisis de las diferencias entre el resultado del ejercicio y el resultado global

Grdfico 19. Estado de ingresos y gastos reconocidos. Ejercicios 2016, 2017 y 2018

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

Millones de euros

Nota 2018 2017 2016**
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.315 8.207 1.486
OTRO RESULTADO GLOEBAL (1.899) (7.320) (303)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 29 332 (88) (808)
Ganancias o (-} pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 618 (157) (1172)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - - -
Participaciones en otros ingresos y gastos reconocidos de las
inversionas en negocios conjuntos y asodadas 1 1 (1)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorades
a valor razonable con cambios en otro resultado global 36 (174)
Ganancias o pardidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas -
Cambias del valor razonable de los instrumentos de patrimenio valorades a
valor razonable con cambios en otro resultado global (elemento cubierto) -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimanio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura) -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito 109
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se raclasificaran (222) 68 367
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 29 (2.231) (7.232) 503
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) 36 2) 614 (1.329)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (2) 614 {1330)
Transferido a resultados = - 1
Otras reclasificadones = - -
Conversion de divisas 36 (1.874) (8.004) 676
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto (1.874) 8.014) 682
Transferido a resultado - - (6)
Otras reclasificadones = - -
Coberturas de Aujos de efectivo (parte eficaz) 36 174 (a47) 495
T:;n'nsferfda u.résu:ircll.dlos o S I {E‘:f?} [QI:IE.‘ fET?-\B-‘r:':.‘
Transferido al importe en libros inicial de los elementas cubiertos - - -
Otras reclasificadones = - -

Activos financieros disponibles para la venta 683 1.326
Ganancias o (=) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 20 1137 2192
Transferido a resultados (454) 866)
Otras raclasificadones - -

Instrumentos de cobertura (elementos no designados) 36 -

Ganancios o pérdidas de volor contabilizadas en el patrimonio neto -
Transferido a resultados -
Otras raclasificadones -

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (597
Ganancias o pardidas de valor contabilizadas an el patrimonio neto 20 (29)

Transferido a resultados (562)
Otras reclasificadones -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto = - -
Transferido a resultados - - -
Otras reclasificadones - - -

Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos da las

inversiones en negocios conjuntos y asociadas (77) (70) 80

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos gque

pueden reclasificarse en ganancias o pérdidas 139 4 (745)

Resultado global total del ejercicio 7416 887 7183

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantas) 1396 1.005 1.656

Atribuible a los propietarios de la dominante 6.020 [na) 5527

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018
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1. Ganancias o pérdidas actuariales de planes de pensiones de prestaciones definidas

5 08 8Uros

Mota 2018 2007 i [

_Elementos que no 58 rediasiicardn on resullados

B N R

nsiones de pr

Ganancias o () pérd

Las entidades espafiolas del grupo Santander mantienen compromisos de
retribuciones post-empleo con los empleados del banco tanto de aportacién como
prestacion definidas.

Algunas entidades consolidadas han ofrecido también la posibilidad de jubilacion
anticipada a sus empleados.

Las provisiones dotadas por todos estos compromisos suponen gran parte del
saldo total de provisiones del ejercicio.

El importe por reconocer en la provisidn sera la diferencia entre el valor actual
de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los activos afectos a estos
compromisos y que se utilizaran para liquidar estas obligaciones.

Grdfico 20. Desglose por concepto del saldo en la cuenta de provisiones

Millonas da euroes
ZME 207 2E
Penslones y obras obligadones de prestaciones definldas post- empleo 5.55E 6345 65.576
Dbras retribuciones a los empleados a largo plano 1239 1686
Cuestiones procesales y Ubgios por Impuestos ERTL 1181 2.094
Compram garantias concedidas (Mota ) 175 BIT 455
Reclantes provisknes 2475 2660 2.TIE
Proviskonies 13.225 14.455 14.455

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018

En 2018, 1.715 empleados en las entidades espafiolas se acogieron a esta oferta
de prejubilaciones y bajas incentivadas. Para cumplir con estos compromisos se dotd
una provision de 209 millones de euros en 2018, 248 millones de euros en 2017 y 361
millones de euros en 2016.

Los criterios para el calculo actuarial de los compromisos de prestacién definida
han sido los siguientes:

e Método de cdlculo: unidad de crédito proyectada. Cada afio de servicio es
considerado como generador de una unidad adicional de derecho a estas
prestaciones, siendo valorado cada ano de forma separada.

e Hipotesis actuariales utilizadas: en la siguiente tabla se muestran las principales
hipodtesis utilizadas

e Edad estimada de jubilacidon de cada empleado: se considera la primera a la que
tiene derecho a jubilarse o en su caso la pactada
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Grdfico 21. Cdlculo actuarial de los compromisos de prestacion definida

Planas post-emplaa Otras obligaciones similaras
ma 2017 2016 2013 2017 2016
Tipo de interés técnico anual 155% 140% y 1,36% 1.50% 1.55% 1,40 1.50%
B. 5-:-pul,ar
Tablas de mortalidad PERM/F-2000 PERMF-2000 PERM/F-2000 PERM,/F-2000 PERM/F-2000 PERM/F-2000

_P.C. anual acumulativo 1,00% 1.00% 1.00% 1.00% 1,00% 1.00%
Tasa anual de crecimiento 2,00 B Popular 2,00%" M/ MA Tt
de los salarios 175% en 2018

¥ 1.25% resto

Tasa anual de revision 1.00% 1.00%: 1,00% H/A Hi& Mi&
de pensiones de la
Seguridad Sodal

Tasa anual de crecimiento H/A A NiA De 0% al150% De0%al150% De 0% al150%
de las prestacionas

* Corresponde a los compromisas por prestacion definida mantenidos por el Grupo
Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018

Las estimaciones de prestaciones a pagar a 31/12/2018 para los préoximos 10
afios se reflejan en las siguientes tablas:

Entidades espaiolas

Millonas da euro:

2015 o2
202D GE2
202 565
202 486
203 425
2034 3 M028 LE04

Reino Unido

Millonas da euro:

2015 287
2020 201
20 Ery|
22 345
203 63
2024 3 202 2127

Otras entidades dependientes extranjeras

Millonas da euros

2015 287
220 201
FAiry| n
22 345
223 63
2024 a 2028 2127
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Por otra parte, los cambios en el valor razonable de los activos afectos al plany
los contratos de seguro vinculados a él han sido los siguientes:

Grdfico 22. Activos afectos a planes post-empleo y otras obligaciones similares

Activos del plan

Millonas d
Flanes post-empleo Otras abligaciones similanes
i) 07 26 Fai) [} 27 e
Walor razonabie de las 5 ded plan al inicle ded ejercicio 1.640 5 15 T
noorporackin neta de socdedades al Grupo 1.507 1B
Rendimiento esperada de Los activas del plan 26 15
Prestaciones pagadas (1) (SE] 1B il m
Aportaciones{rescates) 21 3 3
arlales e M @ m
Diferenclas de camblo y otros 1 {E] (1
Walor razonable de los actheas ded plan al Anal del ejenciclo 1.500 1640 157 5 7

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018

Se puede destacar el aumento del valor razonable por la incorporacion neta de
sociedades al Grupo en 2017 con un importe de 1.507 millones de euros y la pérdida
actuarial de 73 millones de euros en 2018.

Analizamos a continuacidén el saldo registrado en 2018 en este epigrafe del EIGR

= Nota 2018 2007 2006**

Elementos que no se reclasificaran en resultados

Ganandias o ()

La reversion en el ejercicio 2018 de 618 millones de euros se deben a la evolucién
de las pérdidas actuariales acumuladas:

e Disminucién de 65 millones de euros en los negocios en Espafa, causadas
fundamentalmente por el aumento de la tasa de descuento (del 1,40% al 1,55%)

e Disminucién en 481 millones de euros en los negocios en Reino Unido provocada
también por un aumento en la tasa de descuento (del 2,49% al 2,90%)

e Aumento de 95 millones de euros en pérdidas actuariales en los negocios de Brasil,
causado por una disminucién en la tasa de descuento (del 9,53% al 9,11% en
beneficios de pensiones y del 9,65% al 9,26% en beneficios médicos) y otras
variaciones en el resto de hipétesis

e Disminucién de 167 millones de euros por causas como la evolucion de los tipos de
cambio y otros efectos, especialmente en Brasil como la depreciacién del real
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2. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

En este epigrafe se registra el efecto que tienen los cambios en el valor razonable
de algunos instrumentos financieros (como los activos financieros disponibles para la
venta) en el patrimonio neto, tanto por la venta como por los que permanecen en
cartera al cierre del ejercicio

Al igual que en BBVA, el Santander cuenta con una gran presencia internacional.
Por lo que habra que analizar los cambios en el valor razonable de los instrumentos
financieros por area geografica del emisor.

Grdfico 23. Evolucion del valor razonable por drea geogrdfica del emisor

Millones de euros

31 de diciembre de 2018* 31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
° = =2
5 8 e 5 5 = = 5 5 = -
oe 8 =E 5 o B8 =l 5 o BE wE_ =
B8 Fy HEEDs5S r-c =5 5 ETGS H S F5 EEGS N
=g =9 —=5C ] =g SLe ==>a70 = =g S8 =—rAad o
°oE g E5,m = e n o 25arF - e n o 25aF =
Go g: BEES g G5 g EEB-S = 85 £l GEES s
g8 =2 Z=Ef¢ £ i 28 g=t¢g = &% =8 g2t¢g £
nstrumentos
de deuda
Deuda piblica y de
bancos centrales
Esparia 326 3 323  3B8.550 660 (25) 635 48217 610 (26) 584 32729
Resto de Europa 373 (55) 318 17.494 306 (24) 282 20244 50 (170) (120) 16.879
Latincamérica
yresto 448 (117) 331 42599 404 (129) 275 39132 167 (163 4 35996
Deuda privada 37 (178) (141 19.777 a0 (128) (38) 20.888 7 (162) (45) 25.683
1184 (353) 831 m18.420 1.460 (308) 1154 128.481 944  (521) 423 11.287

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018

Podemos destacar los siguientes aspectos:

e Los valores de deuda privada presentan una evolucion desfavorable
registrando minusvalias netas en los tres ejercicios

e Los valores de deuda publica y bancos centrales, de mayor importe que los
valores de deuda privada, tiene la siguiente evolucién por area geografica:

o Espana: se produce un gran aumento del valor razonable ya que apenas
existen minusvalias por valoracion y las plusvalias registradas son
bastante elevadas

o Resto de Europa: en 2016 se registran unas minusvalias netas por
valoracion de 120 millones de euros. En 2017 y 2018 la evolucién es mas
favorable existiendo plusvalias

o Latinoamérica y resto: en el ejercicio 2016 el importe registrado por las
plusvalias es similar al de las minusvalias, pero en 2017 y 2018 las
plusvalias netas son mucho mayores
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En cuanto al tipo de instrumentos financieros que se incluyen en este epigrafe la
mayor parte lo componen valores representativos de deuda, siendo el importe de los
instrumentos de patrimonio y de préstamos y anticipos bastante menor.

Grdfico 24. Desglose por tipo de instrumento financiero

Impacto por
NIC39 Cambio de clasificacion Impacto por NIIFS
ACTIVO |millones de euros) 31-12-2017  nomenclatura® y medicion deterioro 01-01-2018
Activos financieros a valor razonable con
tamblos en otro resultado global 124.229 2126 (2) 126.353
Instrumentos de patrimenio 2.636 533 - 3.169
Valores representativos de deuda 121.593 486 12 122.077
Préstamos y anticipos - 1.107 - 1107
Activos financieros disponibles para la venta 133.27 (124.229) (9.042) -
Instrumentos de patrimonio 4,790 (2.636) (2.154)¢
Valores representativos de deuda 128.481 (121.583) (5.888) "

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018

En el siguiente cuadro se incluyen todos los movimientos que pueden afectar al
valor razonable de estos instrumentos financieros (en este caso se muestran los
calificados como Nivel 3)

Grdfico 25. Cuadro de movimientos de los cambios en el valor razonable

01-01-2018* Movimiento 31-12-2018
Valor Valor
razonable Cambios Cambios razonable
calculado en valor envalor calculado
usando razonable razonable usando
modelos reconodidos  reconocidos miodelos
intermos Compras/ Ventas/ en en Reclasificaciones internos
Millones da euros {Mivel3) Emisiones  Amortizaciones  Liguidaciones resultados patrimenio deniveles Otros (Mivel 3)
Activos financieros a valor
razonable con cambios
en otro resultado
global acumulado 1726 162 (238) - - (269) 147 (93) 1.435

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2017 la sociedad lleva a cabo una evaluacion
para comprobar si los instrumentos financieros incluidos en este epigrafe estan
deteriorados (NIC39)

Desde el 1 de enero de 2018, con la entrada en vigor de NIIF9, se realizan
estimaciones de las pérdidas esperadas de los instrumentos a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

Estas pérdidas se registrarian con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2018 se registrd una provision de 1 millén de euros en las lineas
de Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (NIIF9). En
2017 una dotacion de 10 millones de euros por la linea de Activos financieros disponibles
para le venta (NIC39). En 2016 una dotacién de 14 millones de euros y una reversion de
25 millones de euros.

Hasta el 31/12/2017, para considerar que el activo financiero estaba deteriorado
se tenia en cuenta la duracion e importe de la caida de cotizacién por debajo del coste.
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Como regla general se consideraba una caida significativa aquella que se
produjera por un 40% del valor del activo o por una duracién de 18 meses. Aunque el
grupo realizaba un seguimiento individual de los titulos registrando un deterioro si lo
considerase necesario.

Desde el 01/01/2018 con la entrada en vigor de NIIF9, se elimina la necesidad de
realizar un anadlisis para estimar el deterioro de esta clase de instrumentos y reclasificar
a resultados la ganancia o pérdida por la baja del activo.

3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero y conversion de divisas

Nota 208 2007 2016°~

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (2-231) (7.232)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz) 2] 614
2 614 (1330)
(1.874) (8.014)
(1.8

La pérdida generada en el ejercicio 2018 es consecuencia del efecto negativo que
tiene la depreciacidon gran parte de las divisas en la integracién de estos saldos en el
consolidado, especialmente la del real brasileiio y la libra esterlina.

La variacidon negativa del saldo del ejercicio 2017 es consecuencia del impacto
gue tienen en especial la depreciaciéon del real brasilefio y el délar estadounidense en la
integracion de la inversidn neta de estos paises al consolidado.

El desglose por paises del saldo neto de la suma de ambos epigrafes del EIGR:

Grdfico 26. Inversion neta en el extranjero por divisa

Millones de euros

2018 2017 2016

Saldo neto al cierre del ejercicio (20.042) (19.741)  (12.995)
De las que:
Real Brasilefio (12.950)  (1.056) (8.435)
Libra Esterlina (3.924) (3.732) (2.996)
Peso Mexicano (2.312) (2.230) (1.908)
Peso Argentino™ = (1.684) (1.309)
Peso Chileno (1.238) (866) (614)
Dalar Estadounidense 1.330 555 2.849
Resto (948) (728) (582)

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018
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Otro de los elementos para tener en cuenta es la valoracidon del fondo de
comercio.

De la variacion del saldo entre ejercicios se corresponden por la valoracién del
fondo de comercio una pérdida de 556 millones de euros en el ejercicio 2018, una
pérdida de 1.704 millones de euros en 2017 y una pérdida de 185 millones de euros en
2016.

Las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero son utilizadas
especialmente por el Banco Santander y Grupo Consumer.

El objetivo de esta cobertura es minimizar el impacto que se produce en el
calculo del ratio de capital de sus inversiones permanentes, como acciones o
participaciones sociales, nominadas en otra divisa diferente a la divisa principal de la
matriz del Grupo.

Los instrumentos financieros mds utilizados para evitar las variaciones en los
tipos de cambio forward son los Forex Swaps, Forex Forward y la compraventa de divisas
al contado.

Entre las divisas de las que se cubre este tipo de riesgo se encuentran el Real
Brasileio, el Peso Mejicano, el Yuan Chino, la Libra Esterlina, el Délar Estadounidense,
el Franco Suizo, el Esloti y la Corona Noruega entre otras.

4. Cobertura de flujos de efectivo

En este epigrafe se recogen las ganancias o pérdidas derivadas de los cambios de
valor del instrumento de cobertura que se reconocen en el patrimonio neto.

Estos instrumentos se utilizan para cubrir las variaciones de flujos de efectivo
asociados a activos, pasivos o transacciones previstas altamente probables.

Para los tres ejercicios del periodo de andlisis se registran ganancias por el
aumento de valor de estos instrumentos financieros, especialmente en el ejercicio 2016,
en el que las ganancias ascienden a 6.231 millones de euros. En 2017 y 2018 estas
ganancias se reducen a aproximadamente 500 millones de euros en cada ejercicio.

Si tenemos en cuenta la transferencia a resultados por la venta o liquidacion de
estos instrumentos el efecto sobre el resultado global es mas pequeiio.
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Grdfico 27. Instrumentos para la cobertura de flujos de efectivo

Millones de euros

2018

Valor de mercado Cambios en el
VR utilizado
para calcular
laineficacia de
Valor nominal Activo Pasivo lacobertura  Linea de balance

Coberturas fAujos de afactiva 118.400 4.865 (978) (28)

Fuente: CCAA Consolidadas Banco Santander 2018

El valor nominal de los instrumentos que se utilizan para cubrir la variacidn de

estos flujos de efectivo futuros es de 118.400 millones de euros

Cabe destacar que el valor de mercado de los instrumentos de activo es bastante

mayor que el de los instrumentos de pasivo.

Vamos a analizar la estrategia de cobertura que sigue el Grupo para las diferentes

areas geograficas donde estd mas expuesto al riesgo:

Santander UK: utiliza IRS (/Interest Rate Swaps) para cubrir el riesgo de
variabilidad del LIBOR o SONIA al que estdn expuestos muchos activos y pasivos
de su cartera a tipo variable

Santander Consumer: la cobertura se centra en cubrir el riesgo de tipo de
cambio asociado a préstamos y financiacién

Banco Santander México: el banco estd expuesto al riesgo de variaciones en el
tipo de cambio en este pais debido a los siguientes instrumentos que posee:

o Bonos emitidos a tipo variable en moneda local, que gestiona mediante
la contratacidon de IRS recibiendo un tipo variable y pagando un tipo fijo

o Otros instrumentos en moneda diferente a la local: bonos a tipo flotante,
préstamos a tipo variable, emisiones a tipo fijo, bonos del Gobierno a tipo
fijo, préstamos en USD, etc.

Para mitigar este riesgo de tipo de cambio utiliza instrumentos como FX Forward
o los Cross Currency Swaps

Banco Santander Brasil: en este pais también estd expuesto en variaciones de
flujos de efectivos por el efecto del tipo de cambio.

En concreto, el banco posee préstamos y bonos emitidos por el gobierno en
moneda diferente a la de la entidad

En este caso, la sociedad utiliza para mitigar estos riesgos Cross Currency Swaps
y futuros.
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5. Conclusiones

El Banco Santander, al igual que BBVA, es un Grupo que cuenta con una gran
presencia internacional y tiene actividad en muy diferentes negocios, ademas de la
banca comercial.

Debido a esta diversificacion tanto a nivel geografico como de negocio, la
diferencia entre el resultado del ejercicio y el resultado global para esta entidad viene
explicada fundamentalmente por dos elementos: las ganancias o pérdidas por cambio
de divisas y la cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero.

Tiene un impacto, aunque algo menor las ganancias o pérdidas por los cambios
en el valor razonable de algunos instrumentos financieros como los activos financieros
disponibles para la venta.

El Grupo también dispone de compromisos por planes de pensiones de
prestacion definida que generan un efecto en el calculo del resultado global.

En el ejercicio 2016 la diferencia entre el resultado del ejercicio y el resultado
global es de 303 millones de euros.

Esto se debe a que las ganancias registradas por conversién de divisas, cobertura
de flujos de efectivo y activos financieros disponibles para la venta son compensadas
por las pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas y la
cobertura de inversiones netas en el extranjero.

En el ejercicio 2017 la diferencia entre el resultado del ejercicio y el resultado
global es de 7.320 millones de euros. Esta abultada diferencia entre ambos resultados
implica que existen unas elevadas pérdidas que se estan incluyendo en el resultado
global, pero que el beneficio neto no recoge, lo que puede reflejar en los inversores una
mayor rentabilidad de la que el banco ha obtenido realmente durante el ejercicio.

Esta diferencia se genera en mayor medida por las pérdidas por cambio de divisas
contabilizadas en el patrimonio neto, que provienen de la integracién en el consolidado
de los negocios que tiene el Grupo en el extranjero.

En el 2018 el resultado global es aproximadamente 2.000 millones de euros
inferior al resultado del ejercicio.

Esta diferencia viene explicada también en mayor medida por la pérdida
derivada del epigrafe “Conversion de divisas” por un importe de 1.874 millones de
euros, acompanada de la pérdida de 591 millones de euros causada por la disminucién
del valor razonable en los instrumentos de deuda con cambios en otro resultado global.
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3.3 ANALISIS DE LA ENTIDAD FINANCIERA CAIXABANK

Introduccidn: segmentos de hegocio

La entidad financiera CaixaBank tiene actividad en los siguientes negocios:

Banca y seguros: incluye la actividad bancaria como banca minorista, banca
corporativa e institucional y el drea de tesoreria y mercados. También la
actividad del sector seguros y la gestion de activos del banco.

Desarrolla su actividad principalmente en Espafia a través de su red de oficinas y
otros canales complementarios.

El negocio bancario se presenta junto al de seguros ya que la actividad tanto
comercial como de riesgos se lleva a cabo de forma conjunta, siendo el seguro
un producto financiero complementario al resto de productos.

Negocio inmobiliario: se incluyen los resultados de los activos inmobiliarios en
Espafia calificados como no fundamentales (non-core)

En diciembre de 2018 se formalizd una venta a Lone Star de del 80% de la cartera
inmobiliaria.

Participaciones: incluye los ingresos provenientes de los resultados y dividendos
de empresas, ademads de las ganancias o pérdidas de activos y pasivos financieros
en empresas como Repsol, Telefénica o BCI.

BPI: se incluyen aqui la gestion del balance y la cuenta de resultados de la entidad
financiera BPI tras la combinacion de negocios en 2017

Grdfico 28. Distribucion de los ingresos ordinarios por negocio

DISTRIBUCION DE LOS INGRESOS ORDINARIOS [*)

(Miles de euros)
INGRESOS ORDINARIOS INGRESOS ORDINARIOS ENTRE
PROCEDENTES DE CLIENTES SEGMENTOS TOTALINGRESOS ORDINARIOS
2018 2017 2018 2017 2018 201
Negocio bancario y de seguros 10.854.312 10.704.888 229.277 319.917 11.083.589 11.024.805
Espafia 10.764.062 10.681.550 229277 319.917 10.993.339 11.001.477
Resto de paises 50,250 23328 90.250 23328
Negocio inmobiliario non-core 215.929 259.333 215.929 259.333
Espafia 215929 259.333 215929 259333
Resto de paises [} 0
Participaciones 758.372 372.015 758.372 372.015
Espafia 347.708 239446 347709 239448
Resto de paises 410663 132 569 410 663 132569
BPI B821.777 T75.680 47.108 6.955 868.885 782.635
Portugal/Espafia B13.315 734 287 47108 6.955 850423 741242
Resto de paises B.462 41393 8.4682 41393
Ajustes y eliminaciones ordinarios entre
SEgMEntos {276.385) {326.872) {276.385) (326.872)

TOTAL

12.650.390 12.111.916

0 12.650.3%0 12.111.916
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Fuente: CCAA Caixabank 2018
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Podemos comprobar que la mayor parte de los ingresos ordinarios se generan

por el negocio bancario y de seguros en Espaiia.

En segundo lugar, se encuentran el negocio BPI y el de participaciones.

Por ultimo, el negocio inmobiliario no fundamental (non-core) es el que menos

ingresos genera, especialmente tras la venta del 80% de la cartera inmobiliaria

Analisis de las diferencias entre el resultado del ejercicio y el resultado global

Grdfico 29. Estado de ingresos y gastos reconocidos. Ejercicios 2017 y 2018

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

(Miles de euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.040.308 1.718.628
OTRO RESULTADO GLOBAL (851.694) {55.545)
Elementos que no se reclasificarén en resultados {486.870)

Participacion en otros ingresos y gastos reconodidos de las inversiones en negodios conjuntos y asodadas (64.315)

Cambios del valor rmzonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios

en otro resultado global {454.7646)

Impuesto sobre las ganancias relativo a elementos que no se reclasificaran 32211

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (364 .824) {55.545)

Conversion de divisas (86.849) 85.968
Ganancias/|pérdidas) por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto {229.027) B5969
Transferido a resultados 142 178

Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) 15529 1275
Ganancias/|pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (80.399) 41333
Transferido a resultados 75928 {40.058)

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en etro resultado global {353.303)
Ganancias/|pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (231.953)

Transferido a resultados {121 350)

Activos financieros disponibles para la venta 13.713
Ganancias/|pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (27 309)
Transferido a resultados 45622

Participacion en otros ingresos y gastos reconodidos de las inversiones en negodios conjuntos y asodadas (284) {154.011)

Impuesto sobre las ganancias relative a los elementos que pueden redasificarse en resultados 60.083 {7.491)

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 1.188.614 1.663.083
Atribuible a interesas minaritarios (participaciones no dominantes) 34.047 60,171
Atribuible 3 los propietarios de |la dominante 1.154.567 1.602.912

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos {vease Mota 1).

Fuente: CCAA Caixabank 2018
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1. Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

(Miles de euros)
31-12-2008  31-12-2017 (]
Elementos que no se reclasificardn en resultados [486.870)
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas [64.315)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (364.824) (55.545)
Participacidn en otros iNgresos ¥ gastos reconodidos de [3s inversiones en Negocios Conjuntos ¥ asociadas (284) (154.011)

En estos epigrafes se recogen las ganancia o pérdidas a integrar por la
participacién en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas.

Grdfico 30. Inversiones en neqocios conjuntos y asociadas

(Miles de euros)

31-12-2018

VALOR TEORICO CONTABLE 5.689.175 3.368.329

Repsal, S5A 2.705.048 9,64%

Erste Group Bank AG [*) 1352724 992% 1381086 992%
Coral Homes (Nota 1) 1.081.766 20,00%
SegurCaixa Adeslas, 5A de Seguros

Generales y Reaseguros (**) 714954 4592% 624.423 49,92%
Asociadas subgrupo BPI 747949 168.212

Resto 1558.500 112.842

Fuente: CCAA Caixabank 2018

e Repsol S.A.

Con fecha 20/09/2018, de acuerdo con el plan estratégico se decide aprobar la
desinversién de la participacién que tiene CaixaBank en Repsol.

Para el proceso de desinversién se llevan a cabo las siguientes acciones: se
liquidan anticipadamente los contratos “equity swap” de permuta de renta variable y
los consejeros de Caixa Bank en Repsol renuncian a su cargo.

En cuanto a la participacion restante en Repsol, del 4,75 % del capital social
aproximadamente, se reclasifica como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global”

Se lleva a cabo un programa de ventas de, acciones clasificadas ahora en esta
nueva categoria, estableciendo un maximo de un 15% de venta diaria sobre el volumen
negociado en el dia y siempre que la venta garantice unos ingresos razonables.

Por todas las acciones vinculadas a la desinversidn se registra una pérdida bruta
de 453 millones € en la cuenta de resultados y también tiene un gran efecto sobre el
resultado global.
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e Banco de Fomento de Angola (BFA)

En 2018 se produce una reclasificacion de la particion en BFA a “Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” por considerar que
no existe una influencia significativa en esta entidad.

Esta reclasificacidon ha supuesto una pérdida de 139 millones € netos en la cuenta
de resultados por los ajustes de valoracién previamente registrados en el patrimonio
neto.

2. Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
(Miles de euros)

31-12-2008  31-12-2007 (*

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios

£n otro resultado global [454.766]

Instrumentos de dewda a valor razonable con cambios en otro resultado global [353.303]
Ganancias/|perdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (231953
Transferido a resultados [121.350]

Activos financieros disponibles para |2 venta 18713
Ganancias/{pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (27.909)
Transfersdo a resultados 46.622

El desglose detallado por clase de instrumento financiero es el siguiente:

Grdfico 32. Detalle de los activos a valor razonable con cambios en otro resultado global

DETALLE DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL
(Miles de euros)

31-12-2018 31-12-2017 (*

Instrumentos de patrimonio 3.564.945 2.882.849
Accones de sociedades cotizadas 2.697.310 2.229.712
Acciones de sociedades no cotizadas B867.635 449 328
Participaciones en el patrimonio de fondos de inversion y otras cotizadas 203.909

Valores representativos de deuda 18.323.292 66.671.858
Deuda Publica espariola 14.194.402 54.492 743

Letras del Tesoro o 65.037
Obligaciones y bonos del Estado 11.750.935 50.638.225
Resto de emisiones 2.403.407 3.789.481
Deuda Publica extranjera 3.013.950 8.714.605
Emitidos por entidades de crédito 144203 2.678.671
Otros emisores espafoles 36.166 49 358
Otros emisores extranjeros 934571 736481

TOTAL 21.888.237 69.554.707

Instrumentos de patrimonic
Del que: plusvalias latentes brutas 75.067 235.946
Del que: minusvalias latentes brutas [965.427) [428.575)

‘Valores representativos de deuda
Del que: plusvalias latentes brutas 367.912 S40.446
Del que: minusvalias latentes brutas i3.183) [2.054)

{*) Corresponde, a saldas clasificados en el epigrafe #Activos financieros disponibles para Iz venta® [véase Nota 1).

Fuente: CCAA Caixabank 2018
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e Instrumentos de patrimonio

Estd compuesto principalmente por acciones de sociedades cotizadas. Entre
2017 y 2018 aumenta la participacion de acciones de empresas tanto cotizadas como no
cotizadas, desapareciendo la participacion en fondos de inversidn.

Las minusvalias latentes brutas registradas por los instrumentos de patrimonio
en ambos ejercicios son bastante mayores que las plusvalias, especialmente en 2018
cuando la diferencia es de aproximadamente 900 millones €.

Analizamos a continuacion el movimiento que se ha producido en las
participaciones mas significativa de la sociedad: Telefdnica y Repsol.

Grdfico 33. Movimientos de instrumento de patrimonio. Ejercicio 2018

MOVIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - 2018
(Miles de euros)

AJUSTES A
IMPORTES VALOR DE

12 APLICA- TRANSFE- MERCADO Y
CIGN NIIF 9 RIDOS A DIFERENCIAS TRASPASOS Y

31122017  (NOTA 1] 01-01-2018 RESERVAS DE CAMBIO OTROS 31122018
Telefénica, SA 2.109.346 2.109.346 {204.055) 1.505.291
Repsol (Nota 16) (336.526) 3851  (160.536)  1.279.708 786.498
Otros (Nota 16) 773.503  (243.265) 530.238 10.563 (70.507) (29.356) (97.111) 529.329 873.156
TOTAL 2.882.849  (243.265]  2.639.584 10.563  (407.033) (25.505)  (461.702)  1.809.038  3.564.945

Fuente: CCAA Caixabank 2018

o Telefdnica, SA

El importe de participacidon en la empresa no varia no registrdndose compras,
ventas o ampliaciones de capital.

Sin embargo, se produce una pérdida de 200 millones € aproximadamente por
las variaciones del valor de mercado y las diferencias de cambio.

o Repsol

Como explicamos anteriormente en septiembre de 2018 se aprobd la
desinversién de Caixa Bank en Repsol.

Esto obliga a liquidar anticipadamente los dos contratos “equity swap” y el 4,75%
restante del capital social se reclasifica como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global” Este importe es el que figura como traspasos en el
cuadro de movimientos.

Se registra una disminucién de la inversién en esta compafiia de 336,5 millones
€ y 130 millones € de pérdidas por el ajuste a valor de mercado y las diferencias de
cambio.
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o Otros: se registran toda clase de movimientos (compras, ventas, traspasos, etc.)
incluyendo la aplicacién de la NIIF 9. Por los ajustes a valor de mercado y las
diferencias de cambio se producen pérdidas de aproximadamente 100 millones €

e Valores representativos de deuda:

Componen la mayor parte de la cartera, ya que registran 18.323 millones € del
total de 21.888 millones € de los “Activos a valor razonable con cambios en otro
resultado global”

Estos valores estan compuestos principalmente por Deuda Publica espanola,
siendo las Obligaciones y Bonos del estado los de mayor importe.

En menor medida la sociedad posee también Deuda Publica extranjera y otra
deuda de emisores extranjeros.

La evolucidon en los dos ejercicios es muy favorable registrando plusvalias en
ambos ejercicios de gran importe y unas minusvalias insignificantes en comparacion.

En el cuadro de movimientos observamos que el descenso del importe de estos
valores entre ambos ejercicios se debe en gran parte a la aplicacién de la NIIF9, con la
reclasificacion de 50.000 millones €

Si tenemos en cuenta el saldo ajustado al inicio del ejercicio, se produce un
aumento del valor razonable al ser las compras superiores a las ventas y amortizaciones.

Grdfico 34. Movimientos de valores representativos de deuda. Ejercicio 2018

MOVIMIENTOS DE VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA
(Miles de euros)

DE STAGE 1: DE STAGE 2: DE STAGE 3: TOTA
Saldo al inicio del ejercicio- Activos financieros disponibles para la venta 66.671.858 66.671.858
12 aplicacién NIIF 9 [Nota 1) {49.454.000) (49.454.000)
Saldo ajustado inicio del ejercicio 17.217.858 17.217.858
Mas: 0
Alta por combinaciones de negocio o
Compras 9.234 062 9.234.062
Intereses 51.340 51.340
Plusvalias/{minusvalias) contra ajustes de patrimenio neto (Nota 24.2) (194.368) (194.368)
Menos: a
Ventas y amortizaciones (*) (7.937.306) (7.937.306)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 32) (48.294) (458.254)
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 18.323.292 18.323.292

{*) En 2018 e han realizado ventas de cartera de renta fija con un beneficio de 48 millones de euros, recogidos en el epigrafe de ®#Ganancias o perdidas al dar de baja en
cuentas activos y pasives finanderes no valorados a valor razenable con cambios en resultados, netas® y 20 millones de ewros de beneficio en el epigrafe #Ganancias o
perdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas® por la cancelacion de la microcobertura de valor razonable de dicha cartera.

Fuente: CCAA Caixabank 2018

Podemos concluir por tanto que las pérdidas registradas en 2018 se deben a que
las plusvalias de los valores representativos de deuda no llegan a compensar las
minusvalias registradas por los instrumentos de patrimonio.

Debido esto ultimo a las pérdidas generadas por la desinversién en Repsol en
2018 y la evolucién desfavorable de los valores en Telefénica.

45
Analisis del Resultado global para mejorar el andlisis de la rentabilidad de un banco



3. Conclusiones

La presencia internacional de Caixabank es menor que la de las otras dos
entidades financieras analizadas (BBVA y Santander)

A pesar de ello existen diferencias entre el resultado del ejercicio y el resultado
global, especialmente en el ejercicio 2018.

Estas diferencias son provocadas en mayor medida por los cambios en el valor
razonable, tanto de los instrumentos de patrimonio como de los instrumentos de deuda,
contabilizados en el patrimonio neto.

La inversién en instrumentos de patrimonio de la sociedad esta compuesta de
acciones cotizadas y no cotizadas. Su evolucién ha sido muy desfavorable en los dos
ejercicios, registrando unas pérdidas muy elevadas en 2018 (900 millones de euros
aproximadamente).

Entre estas inversiones destacan las de Telefénica, que registra minusvalias por
200 millones de euros, y la desinversidon en Repsol, que supuso una transferencia de
resultados de patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas de los valores representativos de deuda se deben en parte por la
aplicacion de la NIIF 9, que obliga a ajustar el saldo al inicio del ejercicio en activos
financieros disponibles para la venta por 50.000 millones de euros (Ver grafico 34).

También existen pérdidas, aunque de menor importe por la participacién en
inversiones en negocios conjuntos y asociadas y por los cambios de divisas
contabilizados en el patrimonio neto.
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4. CONCLUSIONES DEL TRABAJO

El objetivo de este trabajo consiste en demostrar que el resultado global puede aportarnos mas
informacidn, complementando a la que nos aporta el beneficio neto, para explicar la
rentabilidad de un banco.

Para ello, hemos comenzado revisando la literatura existente sobre el resultado global,
destacando las diferencias que presenta este indicador respecto al beneficio neto.

En primer lugar, comprobamos que el resultado global ofrece un concepto mas “amplio” de
resultado al incluir un mayor niumero de gastos e ingresos.

Como consecuencia, el resultado global presenta una mayor volatilidad y puede provocar una
percepcidn de mayor riesgo en las operaciones de la empresa, sin embargo, en nuestra opinion,
exige una mayor disciplina en la gestiéon de las empresas al obligar a tomar en consideracion
todos los factores que inciden en el patrimonio de los socios.

El resultado global proporciona también mas informacién para detectar técnicas de
manipulacion de ganancias, mediante las cuales las empresas presentan una imagen
distorsionada de las actividades de la compafiia en sus estados financieros.

Otra de las ventajas del resultado global es que elimina la subjetividad que generan practicas
como el reciclaje, que consiste en registrar algunos movimientos inicialmente en el patrimonio
neto para reconocerlos con posterioridad en la cuenta de resultados en el momento en el que
mas convengan.

Al analizar la normativa contable internacional que resulta de aplicacién a los grupos cotizados
y tiene cada vez mas importancia por ser la orientacidn normativa mas extendida, comprobamos
que tanto el organismo norteamericano FASB como el IASB han emitido normas contables
internacionales para dar una mayor relevancia al resultado global en los estados financieros que
presentan las empresas. Entre estas normas cabe destacar los Concepts Statement No.3, No. 5
y No. 6, la SFAS No. 130, Reporting Comprehensive Income y la NIC 1 Presentacion de estados
financieros.

Estas conclusiones tedricas se han comprobado en el andlisis de tres entidades de crédito
espafnolas. Somos conscientes que la muestra es escasa, aunque nos ha permitido extraer
algunas orientaciones que queremos desarrollar en estudios posteriores.

Hemos comprobado que para para estas entidades, la diferencia entre el resultado del ejercicio
y el resultado global se debe principalmente a dos factores: las diferencias de cambio que surgen
al integrar los negocios en el extranjero en los estados financieros consolidados y los cambios
de valor que experimentan los activos a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Las ganancias o pérdidas generadas por estos dos factores no son recogidas por el beneficio
neto y podrian generar un efecto negativo sobre la rentabilidad de estas entidades. Este efecto
pernicioso es tanto mayor cuanto mas dividendos se pagan a los accionistas porque se podrian
estar descapitalizando estas empresas. Se trata de otra conclusién que nos parece muy
relevante y que igualmente nos gustaria seguir contrastando en el futuro con una muestra
mayor.
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Existen otros factores que generan diferencias entre estos dos resultados como el efecto de los
calculos actuariales de planes de pensiones de prestaciones definidas, la cobertura de
inversiones netas en negocios en el extranjero y la de flujos de efectivo. Estos factores tienen
un impacto menor en la muestra analizada respecto a los dos mencionados anteriormente.
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