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1. Introduccion

En este proyecto analizaremos los cambios mas significativos en materia de activos
financieros que han sido introducidos en la reciente publicacion del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, por el que se modifica el Plan General Contable, se resaltaran los aspectos
de mayor interés para una empresa no financiera desde un enfoque generalizado.
Desarrollaremos los nuevos criterios de valoracion, clasificacion y reclasificacion de
activos financieros apoyandonos en la resolucién de ejercicios practicos mediante

asientos contables.

Ademas, dotaremos de contexto a la modificacion del Plan General Contable a través del
estudio de los acontecimientos que ha llevado a cabo el Derecho contable espafiol en su
proceso armonizacion, junto con el andlisis de las principales caracteristicas de la norma
internacional sobre la que se sustentan las modificaciones y finalizaremos informando de

la principal discrepancia con la normativa internacional.

El Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, (para agilizar la lectura en adelante, la
Adaptacion) ha supuesto una modificacion relevante de los criterios de contabilizacion
de las cuentas anuales individuales con el fin de adaptar la regulacion espafiola con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) acogidas por la

Unioén Europea, en este caso, la NIIF-UE 9 Instrumentos financieros.

Destacar, en primer lugar, que la NIIF-UE 9 es objeto de aplicacion por los grupos
cotizados espafioles desde que entrd en vigor el 1 de enero de 2018. Desde ese preciso
instante, en Espafia, se ha estado trabajando en un proyecto de Real Decreto que permita
a las entidades integrantes de los grupos cotizados aplicar, en las cuentas anuales

individuales, criterios contables similares a los empleados en el grupo consolidado.

Y, en segundo lugar, que la Adaptacion no obliga a las PYMEs a aplicarlo, ya que éstas
estan sujetas a un régimen simplificado de informacion financiera, como tampoco han de
aplicarlo las entidades financieras porque estan acogidas a un régimen contable especifico

desarrollado por el Banco de Espana (Gracia, 2021).



2. Cronologia: la armonizacion contable en Espana

El proceso de armonizacion contable en Espafia se sustenta sobre el Coédigo de Comercio
de 1885, que actualmente continia en vigor y sobre el que se han realizado
modificaciones para adaptar la legislacion nacional en materia contable con la respectiva
legislacion internacional. En sus inicios, E1 Codigo de Comercio exigia a los comerciantes
que de forma obligatoria llevaran la contabilidad de una serie de libros, pero no regulaba

coémo deberia de cumplirse tal obligacion (Martinez-Pina, 2014).

El primero de los acontecimientos a resaltar se produjo en 1965 cuando se constituy6 La
Comision Central de Planificacion Contable (en adelante, La Comision), encargada de
profundizar el disefio de la regulacion contable necesaria que requeria el Codigo de
Comercio. Este organismo estaba formado por representantes de empresas, funcionarios,
catedraticos y expertos contables de los que, gracias a su esfuerzo en 1973 se aprobo el
Plan General de Contabilidad (en adelante, PGC 73) a través del Decreto 530/1973, de
22 de febrero. El PGC 73 estaba doblemente influenciado por la planificacion contable
francesa y por el Grupo de Estudios de Contables de la Comunidad Europea, este tltimo
se encargaba de analizar los avances en materia de armonizacion que la Comision
Econémica Europea (en adelante, CEE) estaba llevando a cabo. En consecuencia, uno de
los objetivos fundamentales del PGC 73 relevantes para esta investigacion es armonizar

la informacion contable espafiola en linea con la europea.

La Comision qued6 disuelta tres aios después para dar paso al Instituto de Planificacion
Contable caracterizado por ser de servicio publico centralizado. Las funciones de este

organismo, segun Cubillo (1976), podrian ser clasificadas en tres grupos:

a) Adaptar el PGC a los sectores economicos que lo requieran.
b) Perfeccionar y actualizar el PGC.

c) Difundir la planificacion y la técnica contable.

A posteriori, en 1988, por la Ley 19/1988 de 12 de julio, se suprimi6 el Instituto de
Planificacion Contable que dejo paso al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(en adelante, ICAC). Las funciones que le corresponde a esta institucion adscrita al
Ministerio de Hacienda son las que se refieren a la normalizacion contable y al control de
la actividad de auditoria contable. En concreto, el ICAC emite normas denominadas «Las

Resoluciones del ICAC», que son respuestas a consultas de interés general en materia



contable. Dichas respuestas son publicadas en Boletin Oficial de Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas (BOICAC) y son acordes al criterio de interpretacion del PGC
por parte del organismo (Martinez-Pina, 2014).

En el dmbito internacional la armonizacidon se inicia con la fundacién del Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante, IASC) que se produjo en 1973 fruto
del acuerdo entre representantes de los organismos contables de Estados Unidos,
Alemania, Holanda, Australia, Japon, México, Francia, Irlanda y Reino Unido. El TASC,
cuya sede se situaba en Londres, tenia el objetivo de establecer un conjunto de normas
contables generalizas que pudieran ser aplicadas por diversos paises con el fin de que los
datos contables sean comparables entre si. Dichas normas se desarrollarian bajo la
denominacién de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante, NIC) (Martinez-

Pina, 2014).

En 1978, la Comunidad Econdémica Europea (en adelante, CEE) consideraba que era
necesario establecer unos requisitos juridicos basicos parejos respecto a la informacion
financiera de las sociedades. En consecuencia, la Comunidad publica la Cuarta Directiva
78/660/CEE del Consejo, de 25 de julio de 1978, acerca de la coordinacion de las

legislaciones nacionales y las cuentas anuales comunitarias.

Espana no formalizé la adhesion a la CEE hasta enero de 1986, convirtiéndose este
acontecimiento en uno de los impulsos mas notables de modernizacion econémica por
parte de Espafia durante el siglo XX y, ademas concluy0 la etapa de aperturismo iniciada

en la década de los sesenta. (Malo de Molina, 2001; Cubillo, 1976)

Los efectos inmediatos de la adhesion en materia de armonizacién contable supusieron
dos acontecimientos notables. El primero de ellos se produjo en 1989 cuando es preciso
modificar el Codigo de Comercio bajo la aprobacion de la Ley 19/1989, de 25 de julio,
para adaptar la legislacion mercantil a las Directivas de la CEE. El segundo
acontecimiento es la proclamacioén de un nuevo PGC 90 que se aprueba en la misma
norma anteriormente mencionada. El nuevo PGC no se desliga del PGC 73, si no que
persigue adaptar la legislacion para que se consideren las Directivas, procurando las
menores modificaciones posibles. Desde ese preciso momento se ha establecido un
verdadero Derecho contable en Espafia, integrado en el Derecho Mercantil (Martinez-

Pina, 2014).



En la década de los 90 la internacionalizacion se intensifica y la International
Organization of Securities Comissions (IOSC) encarga al IASC elaborar unas normas
contables que pudieran ser reconocidas por los mercados internacionales con el fin de que
los grupos cotizados aplicaran la normativa. Las primeras NIC, que fueron publicadas en
1998, forzaron a la Union europea (en adelante, UE) a adaptar su normativa contable. Por
ejemplo, la Directiva 20016/65/CE, de 27 de septiembre, persigue incorporar el concepto
de valor razonable en materia de instrumentos financieros con el objetivo de que las
Directivas se asemejen al tratamiento contable de los instrumentos financieros de las NIC

(Martinez-Pina, 2014).

Pero el proceso de armonizacidon contable europea se acelera vertiginosamente en el
momento que la UE aprueba el Reglamento (CE) 1606/2002, de 19 de julio, que insta a
los grupos cotizados en mercados de la UE a aplicar, por obligado cumplimento, las

NIC/NIIF desde el 1 de enero de 2005.

Ante esta situacion Espafia estaba interesada en asesorarse por expertos contables. En
consecuencia, en 2001 se funda la Comision de Expertos que fue el autor del «Libro
Blanco para la reforma de la contabilidad en Espafiay. Mediante este informe se
recomienda que todas las empresas a la hora de elaborar las cuentas anuales tomen como
base el PGC en vigor, el cual deberia recoger criterios compatibles con las NIC/NIIF.
Ademas, sugiere que los grupos cotizados y los grupos no cotizados deberian
homogenizar la presentacion de la informacion siguiendo los principios de normas
internacionales acordadas en el articulo 4 del Reglamento del Parlamento Europeo y del
Consejo (Martinez-Pina, 2014). No obstante, la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, aprueba
que los grupos cotizados apliquen el Reglamento (CE) 1606/2002, de 19 de julio, y que
los grupos no cotizados puedan elegir la normativa nacional en caso de que lo consideren

oportuno.

A posteriori, en 2007, el Derecho contable sufre una profunda modificacion. La Ley
16/2007, de 4 de julio, reforma el Codigo de Comercio y el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas (TRLSA) sobre la base de las Directivas de la UE y con una
filosofia de guiar en la adaptacion a las futuras NIC/NIIF.

En ese mismo afio, Espafa cuenta con un nuevo texto legal, el RDL 1514/2007, de 16 de
diciembre, que realiza una profunda renovacion del Plan General Contable aprobado en

1990. El nuevo PGC 07, el cual continua en vigor, fue elaborado sobre los pilares de las



NIC/NIIF y ha sufrido modificaciones para abordar las actualizaciones europeas. Por
ejemplo, en primer lugar, el RDL 1159/2010, de 17 de septiembre, tiene el objetivo de
que los grupos no cotizados tengan a su disposicion un marco contable nacional
armonizado con el Derecho Comunitario en materia de consolidacion. Y, en segundo
lugar, el RDL 602/2016, de 2 de diciembre, aprueba la simplificacion de las obligaciones
de las pequefias empresas, siguiendo la Directiva 2013/34/UE, de 26 de junio.

El ultimo de los acontecimientos en materia de armonizacion significativo, y del que
emana esta investigacion, se produjo con la aprobacion por parte de IASB de la NIIF 9
Instrumentos Financieros. A través del El Reglamento (UE) 2016/2067, de 22 de
noviembre, se insta a los grupos cotizados en la Unidn a adaptarse, entre otras normas, a

la NIIF 9-UE a partir del 1 de enero de 2018.

Atendiendo al ordenamiento contable de Espafia, se ha producida una gran diferencia
entre las empresas financieras y no financieras en materia de contabilizacion, por ejemplo,
de instrumentos financieros, porque la NIIF-UE 9 rompe con la metodologia anterior que
estaba regulada bajo la NIC 39. Es por ello que el ICAC ha tratado de reformar el PGC
07 y el 3 de octubre de 2018 present6 el proyecto de Real Decreto que actualmente ha
sido aprobado, con sus respectivas modificaciones, a través del RD 1/2021, de 12 de enero

(Gracia, 2021).



3. NIIF 9: influencia en la Adaptacion.

Para comprender el endoso de la NIIF-UE 9 al PGC espafiol debemos considerar el

contexto en el que se desarroll6 la misma.

La norma surge a raiz de La Crisis Financiera de 2008 que hizo aflorar las carencias que
el modelo internacional de contabilidad acarreaba en materia de informacion financiera.
Concretamente, el atraso a la hora de reconocer las pérdidas crediticias de las entidades
financieras. Dicho atraso provoco el reconocimiento de las provisiones por pérdidas
crediticias de manera insuficiente y tardia, dotando de dudas sobre los modelos de

provisionamiento (Cohen & Edwards Jr, 2017).

En la Cumbre del G-20 del 16 de noviembre de 2008, en Washington, los representantes
de los paises miembros estimaron unos pasos para lograr la recuperaciéon econdmica e
hicieron énfasis en la necesidad de mejorar la normativa contable internacional. El texto

integro declara:

Con vistas a promover la estabilidad financiera, los organos reguladores de las
normas internacionales de contabilidad deben mejorarlas aun mds, incluso
mediante una renovacion de sus miembros, para garantizar la transparencia,
la rendicion de cuentas y fomentar una relacion adecuada entre este organismo

independiente y las autoridades pertinentes. (Cumbre G20, 2008)

A consecuencia, en 2008, el IASB comenzd a trabajar para sustituir la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y Valoracion. La sustitucion presentaba
complicaciones y el proyecto se demoro hasta el 24 de julio de 2014, momento en el que
se publico la NIIF 9 Instrumentos financieros. La NIIF 9 incluye reformas significativas
en la clasificacion de activos y pasivos financieros, en la contabilizacion general de
coberturas y, en especial medida, en la contabilizacion del deterioro de los activos

financieros (Deloitte, 2018).

Las diferencias respecto a la NIC 39, en materia de activos financieros, se presentan

visualmente en el siguiente cuadro.



NIC 39 NIIF 9

Un enfoque de clasificacion y valoracion de | Un enfoque de clasificacion y valoracion
activos financieros basados en reglas, | basado en el modelo de negocio y la
complejo de aplicar. Con reglas también | naturaleza de los flujos de efectivo. Las
complicadas atendiendo a la reclasificacion. reclasificaciones procederan en el caso de
modificaciones en el modelo de negocio.

Modelo de deterioro basado en pérdidas | Modelo de deterioro basado en pérdida
incurridas esperada

Tabla 1. NIC 39 vs NIIF 9.
Fuente: Deloitte, 2018
La clasificacion y valoracion, que fue emitida en la fase 1 de la NIIF 9, introduce
solamente tres categorias de clasificacion activos financieros: valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, coste amortizado y valor razonable con
cambios en el patrimonio neto. La clasificacion se realiza en el momento del registro
inicial y es necesario considerar el objetivo del negocio y las caracteristicas de los flujos

de efectivos contractuales para determinar el modelo de clasificacion (Deloitte, 2018).

Acerca de la reclasificacion, la norma no considera que esta circunstancia se produzca
con normalidad. Sin embargo, si el objetivo del modelo de negocio de una empresa
sufriera cambios significativos seria obligatoria reclasificar los activos financieros

(Deloitte, 2018).

La contabilizacion de los deterioros es la parte que més cambios ha suscitado como, por
ejemplo, a entidades de crédito. El motivo es porque la NIIF 9 introduce un nuevo modelo
de deterioro basado en la «pérdida esperada» que resulta en reconocer anticipadamente
los deterioros sin que sea necesario que se produzca un evento de «pérdida incurriday.
Bajo esta norma deben de estar clasificados en alguna de las tres etapas que el legislador

obliga a los activos financieros sujetos a deterioro de valor (Morales & Zamora, 2020).

Con caracter general, todos los activos financieros son incluidos inicialmente en la Etapa
1, en la cual se debe de calcular el deterioro cémo la pérdida esperada si el deudor
estuviera en situacion de suspension de pagos durante los proximos 12 meses, lo que
implica que todos los activos financieros han de reconocer una posible pérdida por
deterioro desde el alta del mismo. Para que un activo pase de la Etapa 1 a la Etapa 2,

deberia de producirse un aumento revelador del riesgo de crédito del deudor, por ejemplo,



un retraso de 30 dias en el pago. En la Etapa 2, el deterioro se calcularia como las pérdidas
esperadas si el deudor estuviera en suspension de pagos en cualquier momento hasta

vencimiento (Morales & Zamora, 2020).

En ultimo lugar, un activo pasa de la Etapa 2 a la Etapa 3 si se produce deterioro basado
en la pérdida incurrida del activo financiero. La pérdida incurrida es reconocida aplicando
los criterios de la NIC 39. Y en este caso, el deterioro se calcularia del mismo modo que
en la Etapa 2, pero la probabilidad de suspension de pagos es del 100% (Morales &
Zamora, 2020).

Por lo tanto, la NIIF 9 incluye dos etapas previas al reconocimiento del deterioro respecto
a la NIC 39 y, ademas, presenta un método de célculo del deterioro estimado basado en
la consideracion de toda la informacion sensible y razonable, incluyendo los prondsticos
acerca de los futuros cambios econdmicos que pueden afectar a la calidad de los

préstamos.
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4. La Adaptacion en materia de activos financieros

El tratamiento contable de los activos financieros ha sufrido modificaciones
considerables, principalmente, en cuanto a la clasificacion de los mismos. Se ha pasado
de seis categorias que recogia el PGC 07 a unicamente cuatro, donde los nombres de la
clasificacion son mas compresibles gracias a que coinciden con los métodos de valoracion
posterior a aplicar (Martin, 2021). Por ejemplo, la categoria «activos financieros a coste
amortizado» su valoracion posterior corresponde a coste amortizado, a diferencia de lo
que el PGC 07 recogia en la categoria «inversiones mantenidas hasta vencimiento», ya
que a posteriori se valoraba a coste amortizado. En el siguiente esquema observamos las

diferencias.

ACTIVOS FINANCIEROS
PGC 2007 PGC 2021

Préstamos y partidas a cobrar

Activos financieros a coste amortizado
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros a VR con cambios en la

cuenta de PyG

Otros activos financieros a VR con cambio en
la cuenta de PyG

Activos financieros a VR con cambios en

Activos financieros disponibles para la venta . .
v P p v Patrimonio Neto

Activos financieros empresas del grupo,

. . Activos financieros a coste
multigrupo y asociadas

Tabla 2. La nueva clasificacion de los activos financieros
Fuente: Martin, 2021.
En el PGC 07 los criterios de clasificacion dependian de la intencion o la duracion de la
inversion, la cotizacion, o la capacidad financiera, entre otros. En cambio, la Adaptacion

estima que:

Todos los activos deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas o ganancias salvo las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, y los activos financieros que tengan las caracteristicas o rasgos
econdmicos de un préstamo ordinario o comun, siempre y cuando se gestionen con

un determinado proposito o modelo de negocio (RD 1/2021, de 12 de enero).
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Estos nuevos criterios de clasificacion van a depender del test de modelo negocio y del

test de flujos contractuales. Criterios que son desarrollados a continuacion.

El primer test hace referencia al modelo de negocio sobre el que la empresa gestiona sus
activos financieros para producir flujos monetarios. Una empresa que disponga de varios
modelos de negocio, puede disponer de tantas politicas de gestion de activos como
considere, para lo que se recomienda separar su cartera en subgrupos cuyos objetivos de
gestion sean diferentes. El requisito es que la inversion sea mantenida hasta vencimiento
y la empresa perciba flujos de efectivo contractuales (Martin, 2021). Aunque, en
determinados casos, el ICAC admite la posibilidad de que se produzcan ventas antes del
vencimiento sin que varie la categoria del activo financiero, para lo que la empresa
deberia «considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios

anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de

ventas futuras» (RD 1/2021, de 12 de febrero).

El segundo test hace referencia a las caracteristicas contractuales del activo, donde la
empresa deberd comprobar si en fechas determinadas se generan, especificamente, flujos
de efectivo considerados pago de intereses y principal, sobre el principal que queda
pendiente, por ejemplo, créditos de operaciones comerciales y créditos de operaciones no
comerciales. Dicho criterio puede ser también denominado SPPI (Solamente Pagos de

Principal e Intereses) (Morales & Zamora, 2018).

Conocidos los criterios podemos abordar el analisis de las principales caracteristicas que

la nueva clasificacion de activos financieros esgrime en la legislacion.

12



4.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en PyG

Como hemos comentado con anterioridad, la Adaptacion indica que todos los activos
financieros deben valorarse a valor razonable con cambios en PyG, excepto aquellos que
puedan ser recogidos en las otras tres categorias. Deben ser recogidos en esta categoria
los activos financieros cuyo objetivo sea perseguir y captar plusvalias en el corto plazo
como, por ejemplo (Ver nim. 1 de anexo), los activos financieros mantenidos para

negociar, los titulos de renta variable, de renta fija y productos derivados (Gracia, 2021).

Esta categoria ha reemplazado la de «Otros activos Financieros a valor razonable con
cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias» y la categoria de «Activos Financieros

mantenidos para negociar.

La valoracion inicial es a valor razonable y salvo que exista una evidencia en contrario,
es el precio de transaccion que equivaldré al valor razonable de la contraprestacion
entregada. En este caso, los costes de transaccion, que se computan en la cuenta de

pérdidas y ganancias, no se suman al valor razonable (Morales & Zamora, 2018).

En cuanto a la necesidad de reducir asimetrias contables se ha disefiado la posibilidad de
categorizar los activos financieros, de forma irrevocable en esta categoria, o en la de

«Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto» (Gracia,

2021).

La valoracion posterior consiste en aplicar el método que da nombre a la categoria. Y,
afiadir que, los ajustes de valoracion posterior en materia de deterioros no se contabilizan
de forma explicita porque estan incluidos en el cambio de valor global que recae sobre la

cuenta de pérdidas y ganancias (Martin, 2021).

Ejemplo. El 1/01/2021 se adquieren 1.000 acciones de una empresa a 5 €/accion, se
incurre en unos gastos de transaccion de 50€. El objetivo es captar plusvalias a corto

plazo.

e F131/03/2021 cotizan a 9,5 €/accion
e F115/04/2021 cotizan a 7,5 €/accion
e 31/05/2021 se venden por 7,5 €/accion

13



Solucion. En el momento del alta, los costes de transacciéon no son incluidos en la

valoracion del instrumento.

1/01/2021

5.000 | (540) Inversiones financieras a corto
plazo en instrumentos de patrimonio

50 (669) otros gastos financieros

(57) Tesoreria 5.050

Los ajustes de valor del activo financiero deben ser contabilizados en la cuenta de PyG.

31/03/2021

4.500 | (540) Inversiones financieras a corto
plazo en instrumentos de patrimonio

1.000 x (9,5-5) = 4.500

(763) Beneficios de valoracion de 4.500
instrumentos financieros por su
valor razonables

15/04/2021

2.000 | (663) Pérdidas de valoracion de
instrumentos financieros por su
valor razonable

1.000 x (7,5 - 9,5)=-2.000

(540) Inversiones financieras a corto | 2.000
plazo en instrumentos de patrimonio

El 31/05 se procede a la baja del activo financiero.

31/05/2021

7.500 | (57) Tesoreria

(540) Inversiones financieras a corto | 7.500

plazo en instrumentos de patrimonio

Fuente: Elaboracion propia a partir de Garcia, 2021.
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4.2. Activos financieros a coste amortizado

Los contratos de préstamos basicos se incluyen en la categoria de coste amortizado,
siempre y cuando, cumplan con el test de modelo de negocio y el test SPPI que hemos

comentado con anterioridad (Martin, 2021).

Esta categoria ha reemplazado a la de «Préstamos y Partidas a Cobrar» junto con la de

«Inversiones mantenidas hasta vencimiento».

La valoracion inicial se calcula como el valor razonable més los costes de transaccion
incurridos en la operacion. Aunque, el legislador estima que aquellos activos financieros
de los que se espera recibir su importe en el corto plazo pueden ser valorados a valor
nominal cuando no sea negativo el efecto de no actualizar los flujos de efectivo, por
ejemplo (Ver nim. 1 de anexo), créditos al personal, dividendos, operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual

explicito, o los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio (Gracia, 2021).

La valoracion posterior consiste en valorar el activo segun el coste amortizado, donde el
deterioro como los intereses devengados, aplicando el tipo de interés efectivo, seran

contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias (RD 1/2021, 12 de enero).

La Adaptacion estima que los deterioros deben ser calculados como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados al tipo de
interés efectivo, siempre y cuando, existan evidencias objetivas de algun evento (por
ejemplo, la insolvencia del deudor) que haya provocado la reduccion o el retraso en los

flujos futuros de efectivo del activo financiero en cuestion (RD 1/2021, 12 de enero).

Ejemplo. EI 1/01/2021 se adquieren 1.000 bonos de una empresa a 5 €/unidad, se incurre
en unos gastos de transaccion de 50€. El objetivo es mantener el activo financiero hasta

vencimiento el 31/12/2024. E1 31/03/2021 cotizan a 5,5 €/unidad.

Solucion. 1/01/2021

5.050 | (251) Valores representativos de
deuda a l/p

(57) Tesoreria 5.050

Fuente: Elaboracion propia a partir de Garcia, 2021.

15



4.3. Activos financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio

Neto

Activos financieros que no procede categorizarlos a coste amortizado, pero cumplen el
test SPPI y no son mantenidos para negociar. Incluye instrumentos de deuda que la
empresa espera generar de ellos flujos de efectivo o su enajenacion y, también, incluye
instrumentos de patrimonio para los que se ha llevado a cabo la opcidn irrevocable

(Garcia, 2021).

Esta categoria remplaza a la extinta «Activos financieros disponibles para la ventay.
Atendiendo a la valoracion inicial esta es computada a valor razonable mas los costes de
transaccion. Y, respecto a la valoracion posterior, ha de realizarse a valor razonable sin
incluir los costes de transaccion que se pueden originar por su enajenacion (Gracia, 2021).
Destacar que los intereses devengados, aplicando el método del interés efectivo, y los

dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (Martin, 2021).

Los posibles ajustes valorativos se contabilizan en el patrimonio neto, hasta que se
proceda a la baja del activo o se deteriore, en ese instante, se contabilizard en la cuenta

de pérdidas y ganancias. (Gracia, 2021)

No obstante, cuando las correcciones valorativas sean producidas por diferencias de
cambio en activos financieros monetarias en moneda extranjera se registraran en la cuenta

de pérdidas y ganancias (RD 1/2021, 12 de enero).

Atendiendo a las dotaciones por deterioro, estas se produciran siempre y cuando, exista
una evidencia objetiva al respecto que haya ocasionado a los instrumentos de deuda una
reduccion o retraso de los flujos de efectivo futuros. En cambio, a los instrumentos de
patrimonio se presumira su deterioro si su valor razonable ha caido constantemente
durante un afio y medio, o ha disminuido su cotizacion significativamente en un cuarenta

por ciento.

El calculo de la correccion valorativa por deterioro serd fruto de calcular la diferencia
entre el coste amortizado o coste del activo financiero menos cualquier correccién por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, el valor

razonable en el momento del calculo (RD 1/2021, 12 de enero).
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Ejemplo. EI 1/01/2021 se adquieren 1.000 bonos de una empresa a 5 €/unidad, se incurre

en unos gastos de transaccion de 50€. El objetivo es mantener el activo financiero hasta

que suba su cotizacion. E1 31/03/2021 cotizan a 5,5 €/unidad.

Solucion. El 1/01 se procede al alta de instrumento a cuyo valor nominal se le incluyen

los costes de transaccion.

1/01/2021
5.050 | (251) Valores representativos de
deuda a l/p
(57) Tesoreria 5.050
Los ajustes de valor son contabilizados y reconocidos en el Patrimonio neto.
31/03/2021
500 (251) Valores representativos de
deuda a l/p
1.000 x (5,5-5)=500
(9) Ajuste valor razonable 500

Fuente: Elaboracion propia a partir de Garcia, 2021.
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4.4. Activos financieros a coste

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, contabilizadas en las
cuentas individuales, deben ser incluidas en esta categoria. Junto con los instrumentos de

patrimonio cuyo valor razonable no pueda ser estimado con fiabilidad (Gracia, 2021).

Esta categoria ha reemplazado a la categoria de «Inversiones en el patrimonio de

empresas del grupo, multigrupo y asociadasy.

La valoracion inicial de los activos financieros es a coste mas los respectivos costes de
transaccion. Del mismo modo, la valoracidon posterior es a coste aminorado por los
posibles deterioros (Morales & Zamora, 2018). En el caso de los préstamos participativos

el coste se ajusta seglin el beneficio o pérdida incurrida (Martin, 2021).

Atendiendo a la contabilizacion de los posibles deterioros, el importe de correccion
valorativa se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable,
donde este tltimo corresponde al mayor importe entre, en primer lugar, la diferencia entre
el valor razonable y los costes de ventas y, en segundo lugar, el valor actual de los flujos

de efectivo futuros esperados de la inversion (Morales & Zamora, 2018).

En el caso de las correcciones de instrumentos de patrimonio se establecen dos vias. La
primera de ellas es la valoracion de lo que se espera obtener a raiz de la entrega de
dividendos por la empresa que es participada y de la baja en cuentas de la respectiva
inversion. La segunda de ellas corresponde a la valoracién de su participacion en los
flujos de efectivo, que se espera obtener de la empresa participada, procedentes de sus

actividades ordinarios como de su enajenacion o baja en cuenta (Gracia, 2021).

Ejemplo. E1 1/01/2021 se compran 1.000 acciones de una empresa del grupo a 5 €/accion,

se incurre en unos gastos de transaccion de S0€. E1 31/03/2021 cotizan a 5,5 €/accion.

Solucion. 1/01/2021

5.050 | (250) Inversiones financieras a
largo plazo en instrumentos
financieros

(57) Tesoreria 5.050

Fuente: Elaboracion propia a partir de Garcia, 2021
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4.5. La reclasificacion entre activos financieros

La Adaptacion ha permitido que las reclasificaciones sean relativamente mas simples en
comparacion con el PGC 07. Ya que, como la clasificacion de los activos financieros es
en funcion de la gestion de los mismos, las categorias dejan de ser compartimentos

estancos, permitiéndose el trasvase entre las mismas (Morales & Zamora, 2018). Las

reclasificaciones quedan resumidas en la siguiente tabla:

RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
Norma Inicial Final Valoracion Diferencias
Coste VR con VR en fechade | SeimputaaPYG
amortizado cambios en reclasificacion
PYG
2.5.1
VR con Coste El VR pasa a ser | No se genera diferencia.
cambios en amortizado el coste
PYG
Se imputa a PN
Coste VR con VR en fecha de
amortizado cambios en reclasificacion No se modifica el tipo de
PN interés.
2.5.2
VR con Coste Coste Los resultados acumulados en
cambios en amortizado amortizado PN se justan contra el activo
PN original.
VR con VR con VR en fecha de | No se genera diferencia
cambios en cambios en reclasificacion
PYG PN
2.5.3
VR con VR con VR en fecha de | Los resultados acumulados en
cambios en cambios en reclasificacion PN se reclasifican a PYG
PN PYG
Coste VR con VR en fechade | SeimputaaPYG
cambios en reclasificacion
PYG
2.54
Coste VR con VR en fecha de | Se imputa a PN
cambios en reclasificacion
PN

Tabla 3. La reclasificacion de los activos financieros.

Fuente: Martin, 2021.

19




La reclasificacién debe producirse cuando la empresa cambia la forma de gestionar sus
activos financieros. Siendo la reclasificacion un cambio de criterio de clasificacion y no

una baja del balance (RD 1/2021, 12 de enero).

No obstante, la Adaptacion estima algunas excepciones. Esto es, expresamente, para
aquellos instrumentos de patrimonio que estan clasificados como valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que la legislacion no permite que se
reclasifiquen a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto. Del mismo modo, los
instrumentos de deuda clasificados de forma irrevocable en la categoria de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias no pueden ser reclasificados

(Martin, 2021).

Ejemplo. Reclasificacion de «Coste amortizado» a «Valor Razonable con cambios en la

cuenta de PyG».

El 1/01/2021 se adquiere un bono cotizado de una empresa por 5.500€ (costes de
transaccion incluidos) y cuyo valor nominal es de 5.000€. EI bono es cupon cero y se
amortiza dentro de dos anos, siendo el valor de rembolso 6.250€. El bono ha sido
clasificado inicialmente como «Activo Financiero a Coste amortizado». Sin embargo, el
1/01/2022 se cambia la forma de gestionar el activo y se decide a reclasificarlo como
«Activo Financiero a Valor Razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias». En ese momento el bono tiene un valor de cotizacion de 5.750€

Solucion. Comenzamos contabilizando el alta del activo financiero por su valor

razonable.
1/01/2021
5.500 | (251) Valores representativos de
deuda a l/p
(57) Tesoreria 5.500

La valoracion posterior consiste en valorar el activo segtn su coste amortizado, donde es

preciso calcular los intereses implicitos aplicando el método del tipo de interés efectivo:

6.250
(1+0)2°

5.500 = [ =6,6004%

Ecuacion 1. Tipo de interés efectivo (1)
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A continuacion, construimos la tabla de coste amortizado.

Ingresos Coste
Fecha Cobro Implicitos
financieros amortizado
1/01/2021 5.500
31/12/2021 0 363,02 -363,02 5.863,02
31/01/2022 0 386,98 -386,98 6.250
6.250 6.250 0

Aunque no se ha producido ningtn cobro explicito debemos contabilizar en cada ejercicio

los intereses implicitos que se cobraran al final de la vida del bono.

31/12/2021

363,02 (251) Valores representativos de
deuda a l/p

(761) Ingresos de valores 363,02
representativos de deuda

El 1/01/2022 se procede a la reclasificacion del bono como activo financiero a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para ello debemos obtener
el valor razonable en la fecha de reclasificacion (A), compararlo con el valor en libros

(B) y computar la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e El valor razonable del bono a fecha 1/01/2022 es de 5.750€ (A)
e Elvalor en libros es el coste amortizado a 31/12/2021, el cual es de 5.863,02€ (B)
e La diferencia (A - B) es de -113,02€ que implica una pérdida de valor del activo

que se contabiliza como:

1/01/2022

113,02 (666) Pérdidas en
participaciones y valores
representativos de deuda a a l/p

(251) Valores representativos de 113,02
deuda a l/p
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Para finalizar, es oportuno reclasificar la inversion del largo plazo al corto plazo.

1/01/2022

5.750 (541) Valores representativos de
deuda a c/p

(251) Valores representativos de 5.750
deuda a l/p

Fuente: Elaboracion propia a partir de Alonso & Pousa, 2020.
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4.6. El modelo de deterioro.

Como hemos comentado en el apartado «NIIF 9: Influencia en la adaptaciony, una de las
reformas mas significativas de la norma ha sido el modelo de contabilizacion del
deterioro. Internacionalmente hemos pasado de un modelo por «pérdida incurrida» a
nuevo modelo de «pérdida esperada» que tiene el objetivo de que las entidades

incrementen las partidas de provisiones ante posibles contingencias.

No obstante, el RD 1/2021, de 12 de enero, no introduce al PGC los criterios de la NIIF
9 y considera oportuno que se siga aplicando el criterio basado en la «pérdida incurriday,
donde el deterioro solo es reconocido si existen evidencias objetivas al respecto. Las
razones que esgrime el ICAC son, en primer lugar, la habitualidad de que las empresas
no financieras dispongan de derechos de cobro frente a clientes con vencimientos
inferiores a un afo. Y, en segundo lugar, dada la posibilidad que el ICAC contemplo6 en
2013 con la Resolucion de 18 de septiembre, mediante la que se aprueban normas de
registro y valoracion e informacion del deterioro de valor de los activos financieros a
incluir en la memoria, concretamente, a cuantificar el deterioro aplicando métodos
estadisticos sobre una base colectiva sin que se avisten eventos de pérdidas individuales
o incumplimientos. En consecuencia, la Adaptacion expone que la linea divisoria entre el
modelo de pérdida esperada y pérdida incurrida no es evidente para aquellas compaiiias
que no sean entidades de crédito y, que en cierto modo, la Resolucion del ICAC aporta
un método de deterioro colectivo por el que no tiene la necesidad de producirse la pérdida
incurrida, ya que una reduccion valorativa significante y constante del conjunto de activos

recogidos en la cartera es condicion suficiente para realizar la dotacion del deterioro.

Aunque el modelo estimacion del deterioro individual no ha sufrido modificaciones, es
conveniente resaltar que las provisiones so6lo se calcularan de forma explicita para
aquellos activos financieros no recogidos en la cuenta «valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias»

Ejemplo. Se ha otorgado un préstamo a la Empresa B el dia 31/12/2020 por un valor
nominal de 500.000€ y fecha de vencimiento el 31/12/2023. El tipo de interés nominal de
la operacion es el 1% y los pagos de interés tienen periodicidad anual. La comision por
apertura ronda los 10.000€ y el principal se devuelve en la fecha de vencimiento. Se pide
calcular el deterioro si el 1/01/2022 nos consta que existe pérdida incurrida y solo vamos

a poder recuperar 150.000€ en la fecha de vencimiento.
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Solucion. Se reconoce el alta del activo financiero, teniendo en consideracion que los

costes de apertura son deducidos del nominal.

31/12/2020

490.000 | (251) Valores representativos de
deuda a l/p

(57) Tesoreria 490.000

Es necesario, calcular el tipo de interés efectivo igualando los flujos actuales de los pagos

y los flujos actuales de los cobros:

5.000+ 5.000 N 505.000'
1+i (1+D*2 (1+i0)3’

Ecuacion 2. Tipo de interés efectivo (1)

490.000 =

i =1,6893%

A posteriori, construimos la tabla de coste amortizado.

Ingresos Coste
Fecha Cobro Implicitos

financieros amortizado
31/12/2020 490.000
31/12/2021 5.000 8.277,65 -3.277,65 493.277,65
31/12/2022 5.000 8.333,02 -3.333,02 496.610,67
31/12/2023 5.000 8.389,33 -3.389,33 500.000,00

500.000 500.000 0

El 31/12/21 cobramos los primeros intereses calculados segun el método del tipo de

interés efectivo.

31/12/2021

5.000 (546) Intereses a corto plazo de
valores representativos de deuda

3.277,65 | (251) Valores representativos de
deuda a l/p

(761) Ingresos de valores 8.277,65
representativos de deuda
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Atendiendo al deterioro, la legislacion estima que deben ser calculados como la diferencia
entre el valor en libros (A) y el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados

al tipo de interés efectivo (B).

e Elvalor en libros a 1/01/2022 es de 493.277,65€ (A)

e El célculo del valor actual a 1/01/2022 de los flujos de efectivo futuros (en este
caso 150.000) y descontados al tipo de interés efectivo (1,6893%) obtenido es de
145.057,64€ (B).

En consecuencia, la provision por deterioro (A — B) a contabilizar es igual a 348.220,01

curos.

1/01/2022

348.220,01 | (696) Pérdidas por deterioro
de participaciones y valores
representativos de deuda a
largo plazo

(297) Deterioro de valor de 348.220,01
valores representativos de
deuda

Fuente: Elaboracion propia a partir de Molares & Zamora, 2020.
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5. Conclusiones

Espana ha estado inmersa en un proceso de armonizacion contable impulsado por la
globalizacion que ha producido numerables reformas contables hasta nuestros dias, donde
la ultima reforma ha sido EI RD 1/2021, de 12 de enero, que ha dado por finalizado la
adaptacion de la NIIF 9-UE al PGC 07.

La NIIF 9, Instrumentos financieros, surgié para dar respuesta a las carencias y dudas
sembradas en el anterior modelo, especialmente, en el modelo de provisionamiento. Esta
norma ha dado un nuevo enfoque a la contabilizacion de los activos financieros y ha
elaborado un modelo de deterioro basado en la «pérdida esperada» con el fin de que se
reconozca fielmente el riesgo de los mismos. Los grupos cotizados en Espafia ya estaban
aplicando desde el 1 de enero de 2018, momento que entrd en vigor El Reglamento (UE)

2016/2067, de 22 de noviembre.

La Adaptacion persigue que el conjunto de empresas espafolas tenga una convergencia
en la normativa contable. A consecuencia el PGC 07 ha recogido la clasificacion de
activos financieros de la NIIF 9 y ha modificado las seis categorias anteriores,
reduciéndolas en solamente cuatro nuevas: «activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias», «activos financieros a coste amortizado»,
«activos financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio Neto» y
«activos financieros a coste». Las cuales son mds intuitivas debido a que los nombres de

las categorias coinciden con la valoracion posterior de las mismas.

Se han introducido nuevos criterios de clasificacién basados en el modelo de negocio de
la empresa y los test de flujos contractuales, de los que se estimara si el objetivo de la

inversion es mantenerla para recibir los flujos de efectivo por intereses y principal, o no.

La legislacion permite la reclasificacion de los activos financieros, en el caso de que se
produzca un cambio en el modelo de gestion de los mismos, ya que las categorias dejan

de ser compartimentos estancos.

La NIIF 9-UE y la Adaptacion presentan algunas diferencias, siendo la mas significativa,
la contabilizacion de las provisiones por deterioro. El ICAC no ha estimado conveniente
cambiar el criterio de «pérdida incurrida» por su reducida relevancia en la contabilidad

de las empresas no financieras del tejido empresarial espafiol.
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Anexo

1. Ejemplos de clasificacion de activos financieros (Martin, 2021).

Categoria
Activo
VR en Coste
. VR en PN Coste

PyG amortizado
Créditos comerciales NO SI NO NO
Créditos no comerciales NO SI NO NO
VRD cotizados para negociar SI NO NO NO
VRD cotizados para cobrar FC NO SI SI NO
VRD cotizados para cobrar FC NO NO SI NO
o vender
VRD no cotizados para vender SI NO NO NO
c/p
VRD no cotizados para cobrar NO SI NO NO
FC
IP cotizados para negociar SI NO NO NO
IP cotizados a 1/p SI NO SI NO
IP no cotizados sin VR fiable NO NO NO SI
IP en EGMA NO NO NO SI
Derivado para negociar SI NO NO NO
Con.tr.f:lto de cuentas en NO NO NO SI
participacion
?restamos par.t1c1pat1V0s con NO NO NO SI
intereses contingentes
Activos financieros hibridos

N N N I
sin VR fiable O © 0 5
Derivado cuyo subyacente no

N N N SI
tiene VR fiable O © ©
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Glosario

e Activo financiero: Un activo financiero es cualquier activo que puede ser clasificado

segun el RD 1/2021, de 12 de enero, como:

o Dinero en efectivo.

o Un instrumento de patrimonio de otra empresa.

o Un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

o Todo aquel contrato que pueda ser o sera liquidado con los instrumentos de
patrimonio propia de la empresa

e Asimetria contable: Inconsistencia contable en la valoracion o en el reconocimiento

de las pérdidas y ganancias de un activo financiero provocado por la aplicacion de
bases diferentes. Por ejemplo, la compra de un bono valorado a coste amortizado y de
tipo fijo se acompaiia de un contrato swap de tipos de interés para cubrir los ajustes
de valor del bono. Se espera que el valor razonable del bono apenas varie por lo que
no se contabilizaran posibles cambios de valor al estar recogido por el criterio de coste
amortizado, mientras que, los cambios de valor del swap, si serdn recogidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias al estar clasificado como un activo financiero a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Flujo de efectivo: Cantidades monetarias recibidas por la ejecucion del contrato de un

activo financiero.

e Instrumento de patrimonio: Contrato que evidencia la participacioén residual en los

activos de la sociedad tras deducir los pasivos de la misma.

e Instrumento financiero: Un instrumento financiero es definido segiin el RD 1/2021,

de 12 de enero, como un contrato que genera simultdneamente un activo financiero
para la empresa adquiriente y un pasivo financiero para la emisora.

e Interés implicito: Son los rendimientos generados por la diferencia entre el valor de

reembolso y el precio de emision de un activo financiero.

e Valor razonable: El valor razonable es definido seglin el RD 1/2012, de 12 de enero,

como el precio que se percibiria por vender un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el

mercado en la fecha de valoracion.
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